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Iun deutfdhen Landen joll in Jukunft niemand
unverjduldet frieren oder Hungern. Aiemandem
joll die GSorge um das tiglide Brot den Sdylaf
rauben. Golange nidt alle frieven, nidt alle
Bungern, joll Reiner frieren, Reiner Bungern.
Das ijt unfer Begriff von vilRijder Jujammen-
gehorigReit.

Gilvio Gefell: Die natiirlidie Wirtfdyaftsordmumg.



Geleitfwort.

Allzu Hufig gejdhieht es, daB Menjdjen die Frei-
wirtjdyaftslehre abfdllig Rritijieren, ober gar mitleidig
belticheln, die Jich bet eindringlicgem Studium derjelben
ihrer zwingenben Logik nimmermebr hitten entwinden
Ronnen.

Daf joldjes heineswegs nur bei Laien, jondern
ab und au jogar bei einem Direktor der Reidysbank
porkommen Rann, hat der Berfaffer der vorliegenden
Sdyrift, Dr. Hans Obertyh, in lichtooller Weije |dhla-
gend nadygewiejen.

Meine umfangreiden perfonliden Criahrungen
beziiglich der Aufkldrung iiber das Wejen der Frei-
wirtjhaft Haben mir immer von neuem gezeigt,
weld) bebeutende Fbigkeit um Umbenken Ddieje
Qehre beim Uufsuklirenden vorausjebt; sumal wo es
i) um bdas bdiesbeiiglid) [don einigermaBen ver:
bilbete Hirn eines ziinftigen Bolkswirtjdaftlers handelt.

Ier aber den Rlar vorgeiragenen usfithrungen
des Berfaljers biefer Sdrift — zumal jenen iiber
bas Jinsproblem — mit gebiifrender Nufmerkjamkeit
jolgt, wirtd deren Hieb- und Gtidfeltigkeit erkennen
und ugeben miiffen, dak bier u. a. der eingig gang-
bare Weg 3ur ,Bredjung Dbder Binsknedtihaft” jo
bell erleudptet wird, da hinficdytlid) der diesbeziiglidhen
MWegwahl kein Sweifel mehr beftehen bleiben kRann.

Darum jollte jeder Bolkswirtjdhafiler, nidht minder
aber aud) jeder gebilbete Laie, Diefe hodywertige
Arbeit des Berfaljers moglidhjt unter diefem Geficyts-
_punkt eingehend ftudieren; denn joferne es jidg um
BVolkswirtjdhaft handelt, ftehe i niht an 3u be-
haupten: ,Der Uebel groftes it — der Bins!”

Nieder-Lindewiefe, im Wiat 1934.

Peter Wejten
Gropinduftrieller.



Borwort des Kritikers.

MWenn id) aud) im allgemeinen weit mehr auf fdopierifde
rbeit, denn auf Britik eingejtellf bin, Jo konn id) mid dennod
ber Notwenbigkeit nicht gany verfdlieken, ab und zu Unkeaut
su jaten, wo deffen allzu fippiges Wadistum das Gedeihen Dder
Kuitur emmfibaft gefabret.

Gerabezu unveraniwortlich aber erfdyiene es mir, demjenigen
nidgt mit alfer Gnergie Hhindbernd in den MWeg 3u frelen, der fich
ehen anjdidt, Unkroutfomen mit uvellen Hinben iiber bden
ganzen Ucder auszultreven; zu ciner Teit, da die Beimlinge ber
Evelfaat nod gang jung und daber fo empfindiid) find, dal fie
purd) den migliderweife Hppig aufldickenden Fremdwuds in
ihrer Cniwidhing entjdeidend gehemmt und gefiord werden
Binnten.

Ein folder Fall der Motwendigheit rajden und energifden
Eingreifens, im Sinne einer yum Teil nody prophylaktijden Sdad-
lingsbekdmpiung, [deint mir durdy dle LVerdifentlidung des im
Titel ndber begeichneten Biinddiens ,Gold oder Papier? “auf dem
peutihen Bitdgermarkt gegeben; zumal Dasjelbe in der Sdyprifien-
reife ,Das neue %%e%zi}“ von Der Deutfdien Whabemie herause
gegeben wurde, fobal ihm dion Ddiefer i?fif;}iﬁ 1 — gang abge-
fehen von ber YUuioritdr feines Berfalfers — eine bebenklidye
Nuinahmebereitfhalt von vomebherein fidert.

In gewiffemn Ginne allerdings i dbas Erideinen Ddes
Biandchens zu begriiBen; weil die Leitung der Reidjsbank bdarin
endlidy einmal ihre Unfiditen fiber cine Reife widptiger Withrungs-
fragen einigevmaRen {pitematifdy zu Papier gebradt und badurd
willkommene ®elegenbeit gegeben Hat, ihre teils irrigen, teils
trreflifrenden Dokivinen mit Husiidt auf Exfolg keilljd) anzu-
greifen; was bei ber bisherigen Gepflogenheit mehr-weniger
uebelbafter Phrajeologie Raum miglidy war

3d habe meine Heitik einftweilen auf ble bdret Selten
(40—43) fillenden Yeuferungen des Uubors fiber Inberwifrung
und ,Edwundgeld befdiriinki; gebe aber dafiir ben krififierten
Text (in groRem GSdwandru®) Hidenlos und worigetreu wieder;
teils um Dem Lefer die Bildung eines richtig bafierten eigenen
lrteils zu emwgi;eﬁ;m teils um midy von vorneherein gegen

jeden Worwurf einer (etwa durd tendengidfe Uuslajfungen herbei-
gefiihrien) Cniftellung bdes hritifierten Teptes zu fichern



Sollte iy etwa in meinem Eifer filr die grofe Sade, die
pertreten 3u Rinnen i mid glidlid fdike, jtellenmeije — was
bie Form anbelangt — alizn jdarf ins Jeuq gegangen jein, fo
wiirde id) diefen Umitand aufridiig bedauem und wiithe als
Buhe vajiir elwaige Harien einer chenfo aufridtig gemeinten
Gegenhritik &laglos entgegennehmen. ©ollte aber eine folde in
abfehbarer Zeit fiberhaupt nidt erfolgen, fo Ronnie i) daraus
nur den ©glul siehen, baf fid der Uutor der Rritifierien Ler-
Gifentlichung in allen wefentliden Tunkien gefdlagen gibt
und einftmeifen bemiiht ijf, feine irrigen Unjidien ridytig au ftellen.

Diestalls wilrde i thm empfehlen, sunddft feinen grund-
fegenben Fehler auszujdalien, der den Wert biefes Leiles feiner
YUrbeit von vorneherein illuforifdy madhen muRte; ein trehler, ber
m. & darin beftand, bak er die Inderwihrung u. das LOdwund-
gelp® getrennt und jeweils ohne Rildsfidht auf eine gleideitige
JMiitwirkung der anberen bdiefer beiden WaBnahmen betradytet
und behandelt hat, was ihn gu dem entjdeidenden Heblicglup
verleitete, dak fowohl die eine, als audy dle andexe piefer Wak-
nahmen zur Verwirklidung einer dbauemd gejunben Lolhsmirt-
Idhaft untauglig fel. DHitte er inbes — wie o2 ridhiig gewejen
wiire — beide, MWahnahmen in gemeinjamer TWirkfamhkeit bes -
tradyiet, fo wite wobl audy er ju bem eingig riditigen ©dluije
gelangt, dbak beide zufammen ifr gemeinjames Hodyiel bet frei-
ipielendem YBedifelburs unbedingt erreichen wilvden.

Denn gleichwie weder der Wann allein, nod das Beib
allein, wobl aber beide ujammen, jur Grzeugung neuen Lebens
fibig find, fo ift weder die Inderwdfrung allein fiv fid), nod
aud) das ,Sdwundgeld® allein fiir fidy, woll aber beide u-
jammen, bei freifpielendem Wedifelkurs durdpaus tauglidy aur
Ynkurbelung und SInganghaltung einer Ekrifenfreien Volks-
wirtjdhait. -

Mebiald, im MWal 1834,

Dr. Hans Dberth.



Eine Yange
 fiir bie
Crneuerung des Geldbwejens

gegen

OoID over ‘Bapiel’?

Dr. Doring:

Die legte groBe Gruppe Der Geldreformer, der
wir uns jegt uwenden wollen, it wobhl bdie hepeus
tendfte und ihr Gyftem das in [ehter 3eit am meiften
bejprodyene.

D1 VDbexrth:

Leider innmer mody nur beiproden. Mnd dods wdive 22 Bobe, ja
Hidite Heit, basfelbe umindelt einem evniten willenjdwitiigen Studium
au unterziehen.

Statt Deffen aber find Ddie iy jeden, Der lernen wollte, duBerit
lebrreichen Berfudie von Sdwanenkivden, Wargl 2c. mit der diefem Sveens
kreis augehfrigen Veftenerung bes Foablungsmittelbelifes (Cdmunbgeld)
allenthalben auf Betreiben der beziiglichen Fotenbanken (mit Rithiidt nuf
von Haus qus ieber Wernunft Hobnipredhenbe LVerirfige! ohne ndhere Prit-
fung ifhrer volkswirtidoftliden Bebeutung unterdriickt worden.  Wenn
aud) unummunden augeftanden werben muk, boB zine blof feilweile Un-
wendung der fd in thrver Wirkung gegenfeitlg erpdngenden fretmwirtidyaft-
lichen YoRnabmen auf ein hieines, nod allen Seltenn bHin offenes FBirt-
{haftsgebiet, obne den Witdhbalt einer Erehutivgewalt, nonwgemdh aud
nicgt im entfernfelten derartige volksmictidaftlidhe Erfolge 2u erzielen per-
mag, ¢is wic baz von der Unwendung ihrer Gelamtbheit auf ein griferes
und vor allem mehr oder weniger abgejdhiollenes IWirtidoftsaebiet — wie
es 3. B, jedes Gtoatsgebildbe darftellt — bdas auBerdem itber die ndtige
Crehutivgemwalt verfiigt, mit Siderheit au evwarien wdve, o hoben die
oben genannten kleinen Verfudye dodh immerhin Eriolae gegeitial, bie bie Yuk
merkiamRelt der gangen Welt in ciner Weile zu ervegen vermoditen, baR
3 B. Wonate Hindurdy allenthalben vom ,Wunder von Woral® geiprodien
und geldyrieben wurbde. :

Gie firebt an Gtelle der Goldwihrung eine In-
perwibhrung an. Jm eingelnen find die Vorjdhlige
stemlich verfdyieden, der gemeinjame Grundgedanke
ijt etwa folgender: Das Jiel einer ridtigen Wahrungs-
politiR muB fein, den Geldwert unverdndert zu er-
balten, alfo bdafiir -3u Jorgen, daB man fiir eine
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Reidfjsmark beute ebenjoviel wie in einem lonat,
einem Tabr ober in zehn Jabren kaufen kann.
Diefes Jiel fei mit der Goldwdhrung nidyt 3u erceidjen;
fie permoge Ronjunkturjdwankungen und Grijen mit
ihren mehr ober weniger gropen Preisjhwankungen
nicdht 3u verhiiten. Die Wibhrungspolitik joll fich baber
nidt mebr an den Goldbbewegungen, jondern an den
Preijen jelbjt orientieren. Da es nun Taujende von
perfhiedenen Preifen gibt, ermittelt man mit Hilfe
siemlid) verwickelter mathematijdjer Methoden einen
Durdyjchnitt aus moglidhft vielen Preifen. Diejer Aor-
malpreis, Preismepziffer ober *Preisinder joll Dder
Notenbank die Ridtjdmur fiic ihre ihrungspolitik
geben. Die Votenbank joll durd entfprechend ver-
mefrte ober verminbderte otenausgabe dahin wirken,
pap die an einem folden Jnbder gemejjenen Preije
ftets unverdndert bletben. Ob das Jiel, das |id) die
Inderwidhrung gefteckt hat, ohne jede Cinjdrinkung
erftrebenswert ijt, joll hier gar nidyt unterjudyt werden.

Sieler lepitere Sa -- von einer Uutoritit ausgeiproden, ober aud)
nur unbeanitanbet gelalfen — I ceeignet, Pwelfel tege zu madien, die
diesfalls villig unbegriinder find. YWiemand — aufer etwa nidisnugigen
Gpekulanten — hann am Jiel Der Jubdepwihrung etwas auszujelen

haben.

Uns foll nur interelfieren, ob es [ihg mit Den
Mitteln der Inderwihrung bejler erreichen lagt, als
mit denen der Goldwdhrung.

Dok el dauernd gleidibleibender Preizitand mit den Titkely ber
Golvwdgrung niemais erreidht worden ift, lehrt pie Geihidyie. :

Dok biefes unangweifelbave Hodnziel, an bdeflen Erreidiung midyt nuy)
pas beutihe Vol mit Teiner Crijteny interefitert i, aud peim befien
Tiller und bet qrofter Geldidkiichkeit nidit hilite evveldgt werden Rinnen
und niemals erveidt werben wird, foferne dir Geldwijrumg mil ihrem
ftreiishigen Gelde beftehen bleibs, lehren die Frelwirte und 1t fiir Sodp
kenner Jeibitverftindlich; weil exzellive Sdwankungen bes allgemeinen
Treisitandes im Ginne von Veflation und Inflation unverm einlidye
Begleiteridhelmungen der mengenmifigen Begrenzung freikidbigen Bay-
qeldes (durdy einen Goldjtandard) find.

Dak endlidy die Inderwihrung — wenmn audy nidt fiv fidy ailein,
Tonbern nur im Bereine wmit einem freifpielenden Wedfelburs und einer
richtin bofierten Befteuerung (Sdmundgeld) ober aud) nur Gienerbedrobung
bes Bavgeldbeliges — Ddas Dodpiel eines dauernd gieidbletbenden Preig=
fraubdes mit all’ feinen Gegmungen nidgt nur befier, fonbern voll und gang
und  endgiltig erveidien herm, Bbos wird bie JuBunit lefren; und die
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Derren der Fotenbanken wilrden gut daton tum, fidy redytzeitig Diejes
PBefferen belehren 3u loffen, vamit fie nidt das (Reineswigs benelbenswerte)
Gdidkial ereile, das ihnen linglt fdon jattiam geblifrt.

Hier erhebt fid) zunddyft die Frage, ob die Aoten-
bank iiberhaupt in der Lage ijt, das Preisniveau
gewifjermaBen diktatorijd) zu beberrjden.

Diefe Frage ift leiht beantworter: Dhne Indberwdbrung mit frel-
iptefendem Wedpielhurs und ridtig dofierter Befteuerung (Sdpoundgeld)
ober audy nur Steuerbedrohung des Bargeldbelises, gewil nidt; mit Hilfe
biefer MaBnahmen aber leidt und fider. Falls fidy indbes bie Vofenbank
aus irgendweldhen Griinben dennod  biergu untauglid — well etwa un-
willig — erwelfen follte, nun, jo wirth eben vermutiidy der Sinal — nad
BVerftantlidhung der Wotenbank — dle Durchfithrung diefer lebenewidytigen
2Uufgabe Jeibit {ibernehmen.

MWir haben oben gegeigt, daB die Geldmenge
jeweils in ridhtigem Berhilinis zu den Wirtidajts-
umfien ftehen mup.

PWenn bas ridtg und widtig it — und es iit ebenio vidtig als
widtig — warum Jorgt bann die Fotenbank nidt fiiv die Befriedigung
biefes lebenswidgtigen Beviirinifles? Kann fie nidt? Dann muf fie weg!
IBUL Tie niht? Dann muB fie edfiredt weq, wm einem fdbigeren und
willigeren Wahrungsamt ihren Plag zu rdumen; denn bei Gadhenntitis
und gutem Willen it es unter ailen Umitdnden mbglich — felbit im
Rrieq — den Geldwmlouf jewetls den Bedilviniilen der BVolkowirtidait an-
supaffen.

Das bebeutet nidt, daB bdie Geldmenge etwa
gleidh) der Warenmenge fein miijje;

Diefer Sak wirth ewig unverftindli bleiben. Was bat fid ber
lutor eigentlid) dabel gedadi?

penn es [eudhtet ein, dDaB jehr viel darauf an-
Rommt, wie oft ein eingelnes Geldjtiik, eine Banknote
oder ein BVankguthaben jeinen VBejiber wedjelt. Wie
oft es in einem beftimmten ZFeittaum zum Kauf von
MWaren verwendet wird, oder anders ausgedriikt, mit
weldjer Gejdywindigheit das Geld umliuft.

Gehr richiig! Hier Hegt, von den Wirtidafisiithrern leiber bisnod
unbewmerki, der Sclitfiel zu dem angeblich fo Idmwer zu Wlenden Problem
ber Frbeifbeidhaffung.

Denn jebesmal, wenn cin Geldzeidien feinen Beliger wedpielt, gibt
.25 feiner Zobl- und Kaufhroft entfpredend unmittelbar ober mitlelbor
HUrbeit und Werdienlt. Es leuditet allo ¢in, daR es voun diefem Stand-
punkt aus bloR darauf ankommt, das ®eld in flotten Umlauf zu jehen
und darin zu erbalten; was dburdy ridtig bolierte Befteuerung, ober aud
nur Steuerbedbrohung des BargeldbefiBes leicht und Tidher au erreldhen it
Sreilih bat diefe WoBnabhme im Werein mit ber Indepwidhrung und einem
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freiipielenden Wedfelaurs die, Tiir Ddie niditsnubigen Rapitelijten fatale,
fiir bas orbeitende Bolk aber um jo fegensreidere Folge, bofy der Fins
allmiblid zur Ginge v die Urbeitslofne — biele verboppelnd — fiber:
gebt. Talls der Yutor etwa — wenn aud uur von Mmts  wegen —
daran gweifeln Jolite, To bin i) jedergeit germe bereit und in der Lage, bie
Ridtigheit diejer Behauptung fdlagmd nadpguweifen.

Diefe Umlaufsgejdywindigheit des Geldes ver-
indert fih in normalen Jeiten wenig.

Das it ridiig: aber nidht weniger vihtig {(und dabel viel aufidiup-
reidher) wiire die Feftftellung gewefen, dal eine gleidbleibende Himicujsge-
{hmindigheit bes Geldes normale Jeiten bebingt

Smmerbin ift es allgemein bekannt, daB das
Geld in der Hodjjunktur, in ,guten Jeiten”, jdneller
rollt, als in der Depreflion, in ,dledyten Jeiten”.

Mueh dbas ftimmi. Aber dak eine erheblide Uminujsgejdwindigheit
ves (Feldes Dodhonjunkiur, ober mit anberen FWorten ,gute Heiten® be-
pingt und parum ,fdiedite Jeiten® durdy eine betriditlide Beldleunigung
allzutviigen Gelbumlaufes in ,gute Feiten® Hbergefiihrt werben Ronuen,
Icheint feiber felbit ben Herren von dber Weidisbank nody unbekannt zu fein.

- 3n Krifengeiten Rann fjid die Umlaufsgejdywin-
digkeit Jogar gewaltig verringern, wenn ndmlid) viele
SLeute ihre Ginlagen von den Banken und GSparkafjen
bar abheben und das Geld zubauje aufbewabren,
.bamjtern® obder ,Horten”.

Gtinnmt ebenfails; Dedy weil das heute gewiffermafen fdon jedes
Rind. Suterefjanter und lebreeider wive es barum jweifellos gewefen,
wenn der Yutor angegeber hitte, durd welde Umbdnbde Erifen-
seiten eingeleitet werden. Da er bas aber mm einmal — fei es
ous welden Gritnden inmumer — unterlaffen bat, fo fible iy midy veran-
{alt, diefe empfindlidie Qiicke felber auszufitilen, indem idh nadguweilen
verfudhe, bal und warum beim Heutigen [treikfdbigen Gelde ,gute Jeiten”
unter affen Hmitdnden immer wieder Lidledste Seiten” gebfiven miiflen;
pes wetieren, bak Toldies bel befteuerienmt {Sdpoundgeld), ober audy nux
fteucrbedrohtem Gelde, freijpielendem Wedifelkurs und Indegwithrung heines-
wegs gelidhehen mitrde.

Wenn namiidg bei {{dngere Jeit hindurdh anbaltender) guter Hon-
junktur dic Beodlkerung infolge ihres wadienden Wobhlftandes vom Leih-
hapital foweit unabblinglg geworden ift, bdalk bder Wruitozins bdes Leih-
geldes unter brei bis zwel Prozent zu finken beginnt, dann ift bas Geld-
perfeihen weiterhin nidt mebr ventabel; benn Ddie wei bis drei Progent
bitben als YUeguivalent der unvermeidlidhen Werwaltungsipefen, fowie der
Rifikoprimie, Valfivpoften des Berleibgejchiites; fodbak diesfalls der Netio-
3ins — alio der miglidge Fuken bdes Geldvericibers — gleidh Tull it

 Ungefichts Toldher Gadilage ziehen punAdit die arofen Geldverleiber
{Geldhapitaliften) — nidit etwa aus teuflifder Gledhtiakeit, fondern auf
Grund witdtermer und privatwirtidaftlid burdaus ridtiger Crwdgung —
ibr Geld aus der Produktion uriidk, um es groBienteils in ihren ITrefors
au verfdogen. Um fo eher tun Jie das, als die FWidglichheit einer allzu-
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geringen Cinjdhdung des Wifikos immerbin eine Werlufigefabr fiir das
Leihoeld involviert, wibrend fiiv Sdakgeld eine folde einftweilen diber-
houpt - nidit befteht.  Srpendbweldier Schaden it unter den gegebenen Um-
ftdnden mit dem Werichaben von Vargeld fHir ben Hepilaiifien keinesialls
verbunben, da jo bas usleiben ohnehin heinen Ruken mehr exbringen
wiithe unb bas hapitaliftifibe Geld pringipiell weber einer Befteuerung,
nod audy nur einer Gteuerbebrobung, oder fonft irgendweldier Wertver-
minderung ausgefelt iit. Dariliber hinaus aber mag. mandier grofe Geld-
verleiber bereits aus periiniidher Crialirung ober, wenn das audy nidt, o
aus dem Gtudlum der Gejdhihte willen, dal er nunmebr mit einem ge-
waltigen Baufkrafizuwads Jfeines veribabten Geldes vedhnen kann, ber
ben momentanen Yusfall jegliden Jinsertrligniffes mebr als welt madt.
Da nun ober zu Jelten guter Konjunkiur (bis 31 bem obgenannten
kritifden Beltpunki) olies Geld mit grofer Geldnpindigkeit Rouflufiic um-
i&uft, affo zur Géange Aadifenge dorfielll, fo bedeutet der zlemlidy ploglic
eintretenbe Riikaug groBer Qeibhapitalien in die Trefors dber Geldverleiber
gine welentliche Berringerung der Wodhfrage gegeniiber bem zu diefer Jeit
nody lawinenartiy weitermadiienben Warenangebot. Was ift die Folpe?
— $Was kann nad) dem chernen ®elfely von YUngebot und Hodirage die
eingig mdgliche Folge Fein? — Die bicher nod prunabalt Helgenden Breije
beginnen nad BRurgem Stillfiond aligemein zu finken. — Die Deflations-
firife ift eingeleitet; und entroidkelt fidh nady dem ibr (gleich der Inflation)
inmewobnenden Gefete ber Wedfeliteigerung unaufbalifom weiter, bis 3u
beute beobadytbaren Elendszuftinben und bavitber hinaus, bis — fie endlich
auf dem Triimmerhoufen bder Kultur verendend eine neue Bonjunkiur ge-
biert; die aber — unter bem lnftern ber Goldwdhrung erwadien — auf
bem vom Fieberbrudy gafllofer Grifienzen gehenmngeichneten Weg {iber eine
Jnflation abermals in eine Deflation ausmiindet; wenn nidt freiwivi-
?@;??iﬁ;e Wahnahmen bdem unfeligen Yuf und Hieder fiir immer Einhalt
gebiefen.
Uber audy bei vollftdnbiger usidaliung des Beutigen Srebitwelens
aus Dbem Wirtidoftsleben — c¢twa durdy Werweigerung ber faatliden
CreRutivgewait fiir Eintreibung von Gduldbiorberungen — kinnien bdie
ehen gefchilberien, verhdngnisvollen Sonjunkhuridwankungen, bei mengen-
mdpiger Begrengung bes Geldbvorrates burd einen Goidifandard, nidt
verbiitet werhen, do lekiere nidt etwe nur — wie man zunddit glauben
modte -— bie Cniwikelung des Wirtihaftevolumens Hiber ein gewiijes
Mok binous verbhindert, fondern notwendig bedingt, bdaB bdie Wirtidaft
jebeomal unter den Cridheimungen einer Deflotionshrife erhranken und
nabezu zu einem Widts ufommenidrumpien muf, Jobalb fe bel ibrex
naturgegebenen Erpanfion an bdas unitbervindlide Hindernis des widers
natiirlichenn Golbrabmens 18kt
7 Jnnerhald dieles ftarren Golbrahmens lebt wnd widit die Wirt
ihaft, aunidit gewillermoBen in einem elaftifchen Mebium: ber verdnder-
figent Umiaufsgeldywindigheit des Geldes. Golange die Glaftizitit diefes
Flediums nidit vollftindig aufgezebrt i, d. 5. Tolange die Umlaufsge-
ihwindigheit des Geldes ihr miglides Hodimak nod nidht erveidht bat,
gebt alles gut; Denn die durdy den Goldftandard abjolut bearenzte Geld-
menge Rann vivhell nod immer junehmen; und ¢s Rann bdaber bie Yad-
frage mit dem wadifenden Warenangehot nody tmmer Sdhritt halten. So-
bald aber die Uminufogeldmindigheit ihr HOGImal erreiht Hat, Rann die
Nadyfrage — bet Wabrung des Goldftandards — unter keinen Umftdnden
mebr gunebmen, wifrend das Warenangebot au diefer Jeit wodh lawinens
arflg weiterwddit. MWas aber hat das jur Folge? — Yud) bem Gelek
von ?ingebot und Fadfrage miiffen die Preife unaufbaitfam finken. —
Damit aber it die Deflationskrife eingeleitet, die wir ja leider alie aus
Criabrung Rennen.
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Dody felbit zur Zeif, dba €5 weber wine Avepitwirtichaft im beutigen
Ginne, nody audy Papiergeld gab, fonbern nur Gold- und Gilbermiingen
nod) galten, war bie Wirtjhoft keinesweas voit Gyilenn verfdhont; deun das
Geld war damals durdy den feweils verflighaten Forrat an diejen Ebel
metailen mengenmiihig begrenat. ZBohl Ronnte aweh damals die ablolut
gegebene Gelbmenge durdy Junabhme dex Ymlaufsgeldwindighett virhrell
gemaltig zunebmen, aber dody eben nur bis zur Grenge ihres Hiditmages.
Dann mubte dle Wadifroge Hinter dem weitermadienben Warenangebot
notwendig auriidkbleiben, bie Wretfe muften Jinken, die Defintionskriie wax
ba. — Beldleunigt und neridyiirft witrde diefelbe pazumal {ouRer der aud) da-
mals fiblichen Veridhasung: pauptiidlidy durdg ben mitand, bal gur Jeit dev
guten Honjunktur bie zunchmend reidher werdenben FunieRer berfelben
in betridtlidhem Make Gold» und Silbermiingen {aljo Geidl zu Gebraudys-
gegenjtinden  verarbeiten lieken; was eine empfindlide BVerknappung
bes Gelbumiaujes mit ber Wirkung einer Herabjeung der Fachivage und
bamit bes Preisftondes sur Folge haite. Behoben wurbe bogumal die Hrife
und abermals in gute Konjunkiur iibergefilhet meiitens enbweber durdy
bebeutendere Edelmetallfunbe, oder aber paburd, bdoB infolge der Rrifens
bedingten allgemeinen Bevarmung, ein beirddtiicher Fetl per edelmetallenen.
Gebraudgsgegenitinde abermals eingejdmolzen, gusgentiingt uud als Geld
in Berkehr qebracht wurde, wodurdy die ymlaufende Geldmenge derart
vermehrt wurde, bak die Tadirage bdas pereits minimal gewordene
%Smenaﬁge%ﬁi fiberfliigelte und bdarum bie Preije abermals zu jieigen

eganen.

Auf diefe Umlaufsgejdhwindigheit hat nun die
Notenbank kaum einen Cinfluh, fie kann niemandem
vorjdjreiben, wie [dmell er fein Geld umjezen joll;

Diefe kifiglidhe Dfnmadt befteht tatiddlid; jebocs nuv bis gur €in-
fijrung eines Umlaufzmanges jiiv das Bargeld pursh Befteuerung, bw.
Gteuerbedrobung bes Bargeldbefibes. Ulsdann il das Tempo des Geld-
umiaufes nurmehr eine Frage der vom Willen des Wahrungsamies ab-
pingigen Dolicrung der Bargeldbefigiteuer {-drofung)-

ja, Jie ift nidt einmal in der Lage, die Umlaufs-
aefjchwindigheit einigermaBen [ider u mejjen.

Das it kein adyreil; Ddenm mit Hilfe der Bargeldbefikiteuer
{=brobung) kaun (und muB) man es daber audy grreichen, dah das Geld

=

flets mit annfibernd mogimaler und bemnad) gleidybleibenber Gejdwindig:
teit umlduit. Sodann it ein WaRjtab fiir die Umlaufsgeldpmindigheil des
Geldes wobl entbehriidy. 1lebrigens iit piesbeaiiafid) bereits ver Boridliag
gemadyt worben, bie jeweilige Duvd)dynitisgriRe per Transaktionen einer
Grogbank als MaBitab fiir bdie Umlaufsgeldwindigkeit bes Geldes 3u
verwerten; body bebarf diefer Boridlag nody der Radpriifung.

Dem will man mitunter

Golite ridhiiger heiBen: . . . kRann man jederzeit mit Sidperheil . . .

burd) die Ginfiijrung eines ,Sdwundgeldes”
abhelfen. MWan will oten einfilhren, die dauernd an
Mert verlieren, d. bh. eine beute ausgegebene ote
iiber 10 Reigsmark foll in einem Jahre nur mebhr
9 ober 9,50 R wert fein.
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$s it auch wmdglich — unbejdhnbet Des Cifekies pen lennmert

H

ber (ferei-) Gelbgeichen unverdndert zu erbalten, indom der ,;%‘ziﬁrmgh“
‘J"‘gr#.

jeweils am Stidtage ber Bargelbbefifiteuer von bew Eﬁg&ﬁ%i%fﬁﬁ%@a ane
hobern ber Geldgeichen Murdy Uufkieben von ftaatiiden Steuerliempelmarken
wettgemadi wird.,

Niher auf das Shwundgeld eingugehen, lohnt
fich Raum,

Das iit cine farke Behauprung - _3@3 Renue Raum ehong, was §’§g§3
mehr lohnen wiitbe! — Und zwar muh im wobloerftanbenen Interee
ber Rapitaliften! —

da der gange ®ebanke auf einer vollig unbalt-
baren LBorjtellung iiber das Wefen des Jinjes berubht.

Dieler Verjuh des Uutors, mit folder Leldytigkeit {iber das Fins-
problem — Ddas Derzitiick bes Ropitolismus — binweggugleiten, ARt tief
blicken. Wil e5 ber Yutor nidht walbr haben, bak  Jinswitidait” und
-, Bapitalismus® identiihe Beariffe 1ind? FWenn er aber — zwar nidt
gloubt (denn dos muB uh als Renner Doy einjdildgigen Yiaterie el einem
MWianne Jeines Ralibers {iix vbllig ousgeldioifen balten), aber — glauben
modgen will, baB die Worltellung ber Vertrewer des ,Sdhmwundgeldes” vom
Sins vdllig unbaltbar felen, wavwm fithrt er fie nidt wenigitens an, damit
e audy anbere einn cigenes Mriell dariiber bilden Binnten und wawum
madyt et auch nidt den leifeften Werud), fie eines BVeffeven zu belelren,
inbem er zuminbelt hie feinerieits vevivetene — angeblich richtigere — Wor-
jtellung von diefemn Malfenmbroer in aller Biirze zum Bejten gibi. Sollte
er elma befiicdbtens, dol 1idh bel einer eliva badurh heraufbelhworenen —
ben Wertretern bes Shwundgeides H0GH wilnidenswerten — Polemik
iiber diefen mehr als intereflanten Gegenfland, die durd) ibn verfretene
Unfhanung als unbaltbar erweifen wiltde? Solde Beflivdhiung wiire
jedenfalls nitht unbeqriinbet; denwn idy behaupte, bdaB bie Leviveter des
L Gowunbgelves” bis daic die cingigen find, bdle den Rins bis au leinem
Uriptung in der Gtreikidibigheit bes golbverbunbenen hapitaliftiiden Gelbes
verfoigt und als Urfahe des allgemeinen Yangels erhoomt Hoaben, ober
pod) wenigiten aus diefer Crhenninis kein Gehelmnis maden. Die eingigen,
die willen und es wiffen laffen, dbek biefer zinegeborene aligemeine Tangel
bas unumgdnglich notwendige Qebenselement bes Rinles ift; Dol jidy diefes
perverfe ©deufal am  allgemeinen Wangel mdjier und bel allgemeinem
PWopliTtand elendiglich verbungern mup. Dieferhalb hat aud der Hapitalis:
mus (bie Sinswirtldait), als obligate Wangelwictidait, nidis, aber aud
aar nidgts 2u fitdhien, als cine Werallgemeinerung des Lobiflandes, wie
fie eingig und allein durh Freiwiviidaft evmdgliidt werben Ramn.  Yus
diefemt Grunbde bhat aud)y der Gopitalismus in ber Freiwirtldalt Jeinen
eingigen emnjt au uehmenden Feind und broudi Jelbi den fidrkifen und
viik]idhtslofelten Geguer nidht 3u flirdien, bexr [idy einbildet, bie Bredung
ber Rinsknedtidait” mit Gewmolt, lehwa mit Hilfe drakoniiger Siraf-
androbungen) burdilibren zu Rinnen. Soldes boben [dhon Woles, die
Jmperatoren und bie Pipite rwiederholt verfudyt: immer wicber mit dem-
jelben, mnegativen Grfolg. Tenn Jelbft bie Undrohung der ZTodesfirafe fHir
jealiches Finsnehmen Ronunte keinesfnlls verhindern, dal ausgeiprodene
Sinswuchergeldhifte vor aller Augen abgefdloffen werben. Um das zu be-
greifen, Jtelle man fich bloB einmal vor, daR jemand, dev dringend Leibaeid
bendtigh, fidy mit einem Kapitaliffen in einem Kaffeebaude zufammeniet,
von Dem er annehmen Ramn, dal er ihm Geld gegen 20°, Tabreszins
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auf Wedfel feihen wiithe; was ibm angelidhis feiner bedrdingten Lage
Bonvenieren wiirbe. & bittet ben Gopitatiften um ein Darlehen von {lagen
wir:) 10.000 VI Diefer idhicht ibm bereitwillig einen Wedplel, fallig nod
einem Sabre, {iber die genanmte Summe 3u. ey Heldbebiiritige unterfdreibt;
worouf ibm dev Vexleiger eine Ungahl Bankneten aushindigt. Der Geld-
bediiritige 3ablt nad. Cs find gwar im Gangen piof 8000 R, aber v
— per mweil, doR ber Werleiher 2000 RAL als Jinfen tm poraus eine
gebalten Hat — finbet, DaB es volle 10000 YA jeien und ftedt fie mit
ginem [dhonen Dank fiir bas Dodberzige #3insfreie” Darlehen ein. Das
MWucgergeichdft ift abaefdhloffen und er muf bet Prafentierung des Wedilels
die gonze Summe Dezablen. Jrgendweldes Rifiko gegeniiber dbem Helel
bejteht babei {iberbaupt nidyt, benn jeber et Weiden Rann fidy ja perziblt
haben. Das Berbredhen eines Jinswudpers, ja audy nur eines Jinsnehmens, ift
teinesfalls nadyweisbar. ud eine ehwaige gefeplide Forberung, bie fidy
auf das Beilein von Jeugen 2¢. begiehen wiltde, hittte blof aur Folge, ba
fidh ber Rins Hir Darieben infolge ber Eridhung pes Wifikos und stwa
notwendbig werbenbder Beftednmgsiummen, nod bebeutend exhiben wiirde;
bag gange legale Banhwefen aber wire unmoglidy gemadt, weil untexr
folchen lmitinben [Amtiidpe Leibgelchiiite 3u Guniien ber Wuderer auf
private Wege abgeleitet wiitben. (Wan benke Bler ginma!l bioR an Die
IMWirkung vder amerikanijden Probidittonsgefesel.

Darum wage ih dreift zu behaupten, dad es unfer ailen Hmftdnben
Rins qeben wirh, folange ¢s nod jemand gibt, der goneigt ift, Fins zu
bezablen; und Dol Ddorum nur fih veragligemeinernder FWohlltand, Dber
wieberum nur ouf RKoften des Jinfes miglid {jt, den lehieren allmdblid
sum Ber{dywinden bringen hkann; und wieberhole nodhmals, dah keine,
noh Jo drahonifden GStrafen dem Fins etwas anbaben gounen, ber aud
in einem Meer von BVhut und Trdnen leben hamn, wie der JFijd im
Waffer: wiire er doch fonft dhon an den YuswirBungen des Rapitaliffifden
Wirtichoftsipftems langlt zugrunde gegangen. Der Hutor miirde barin
befier daran fun, Diefes ‘Problem mit mehr Sorgialt und guiem FWillen
31 bebanbein; in gebiihrender Winrdigung defjen, paf wobhl dem Jins,
nicht aber bden Rinsnehmern, in jeglichem Glement — mit eingiger YUus-
nabme des allgemeinen TWoblitandes — ein ewoiges TWohlleben befdyieden
iit; vaR vielmehr diefes letere Glement audy bas LWohlergehen per heudigen
Jinsuehmer — wie das aller iilbrigen Gterblidhen — auf bdie Dauer
ngiielf ficherer und befjer gewihrleiften wiirbe, als bas Qebengelement des
Jinfes.
_ Da i im Vorftehenden von einem allmibliden, gdngliden Bey-
fdhwinden des Rinfes infolge Unwendung bder freiwirtichaftlichen Mink-
nabmen gefprodien Habe, fo wul i nunmefr — wm die Midglichheit von
Migveritdndniffen auszuldhlichen — nusdriiklich betonen, baB babel aus-
fehlielfih vom eigentlichen (Yctto)Bins dle Nede war; dan die Berwal:
tungsipelen, fowie bie Rijikoprimie, die unter dev rrefiibrenden Bezeid)y
nung ,Bruttozins” mitverftanben werben, trofdem fie ihrem MWelen nady
mit dem eigentlichen {Fetto)-Rins nidht das geringjte gemein Haben, werden
von den frelwirtidajtiichen WaBnagmen bddiftens im Sinne einet Row=
Rurrenzbedingten Devabminderung betroffen; werben alfs 3- . im Bank-
wefen weiter bejtehen bleiben; und zwar: die BVerwaltungsipelen zu Laiten
per Ginleger, die MiJikoprdmie zu Laften der Darlehensempiinger.

Nur davauf fei hingewiefen, daB das Sdwund-
geld der Fotenbank Reineswegs eine Regelung Dder
Umlaufsgejdywindigheit ermoglidht.

) Dipne gleideitige YUnwendung der Inderwdhrung nebit freiipiclendem
Wedielhurs allerdings nidht. Bei gleideitiger Unwendung audy diefer
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beiben MWaBnahmen aber um fo gewilfer. Darum will wmir Idyeinen, ﬁi§
ob bouptiddlid bie Ridlidt auf den von uns azzgehiﬁﬁp fo ;M};:’ mg&negf
ftandenen Fins, der Yetenbank bdie Regelung der Umlaufsgeidwindigheit

3 - 2 5

burdy Unwendbung der (Tidheren Crfolg verfpredenten: Fretwirtichaitliden
Mafnabmen bis nr Hnmdglichheit exidivert. .

Cs wiitbe zwar ohne Jweifel jedermann jehen,
diejes fragwiirdige Geld moiglidit ra|jd) wieder los 3u
bekommen. Daraus wiirde fid) die Tendenz einer
jtatken Preisfteigerung ergeben.

, bie fidy aber bel Tnbermidfhrung (zu Qaltent des Jinfes) nur an den
Urbeitsihnen — bis zu beren Werboppelung — auswirken Rénnte und
miirbe.

Die Frage aber, wie rajd) das Geld umlduft, ijt
pamit nod) lange nidht beantwortet;

Diefe Frage kann — wie idon gefngt — obne Shaden unbeant:
wortet bleiben.

penn die Gteigerung der Umlaujsgejdywindigheit
wiirde Jid) nad) dem Tempo der Preisjteigerung ridyten.

D nein! Denn eine Preisjteigerung it dody bei Snberwibrung
unmoglid).  Davum wilvde Jidh die Umlonfspelchwindigkeit eingig und
allein nady der Sdhywere der Bargeldbefiiteuer (-drobung) riditen.

3u weld)’ wahnwitigem Tempo aber die Um-
laujsgejchwindigRkeit des Geldes dann wadjen Rann,
haben wir in bder JInflationszeit am eigenen LBeibe
“erfabren. o

Utlerdings | Uber nur, weil die damaligen. Leiter der Reidobank
enttweder  in Wabhrungsfragen unverantwortlicy wnwiffend, ober aber —

wenn dos nidt — dann Werbredher an der Wohlfahrt des deutichen Bolkes
waren, fiiv die e¢ine geredhte Girafe ausgufinnen gar nidt moglidy wire.

Aud bedeutet bas Sywundgeld keine ,Bredjung
ber Jinshnedytjdhaft”,
. 3m Gegenteil! @s ift im Berein mit der Inderwdbrung und etnem
jreipielenden PWedifeihurs die einglg wirkfome Wapnabme — wenn oudy
nidht zur fofortigen Bredung (denn eine foldhe hann e¢s fiberhaupt nidt
geber) — o bod) gu einem allmdpliden, ginglichen und unwiverruflidyen
2bbau der Jinsknedtichalt.

jondern im Grunde nur eine hédjt ungerechte
LBerlagerung der Jinslaft. ‘

©o?! Wan follte meinen, baf jede denkbare Berlagerung der Jins-
laft einen — wverglidhen mit bem Geutigen — geredhteren Juftand Herbei-
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Fithren mithte; bo Ddlefe houm voritellbarve Zaoft gegermiirtig guguniten
giner Bandvotl niditsnufiger Rentnerdrehnen mit poller PWudt auf oi¢
S@ultern des arbeitenden Holkes ikt

‘Siir benjenigen ndmlid), der den ,Sdound”
bes Geldes au tragen bat, ift er einem Sinsabzug
gleidhbedeutend.

Der Wergleidy des Shwundes mit pem Rins, als etwas welentlidy
Ynderem, it irrefiijrend unb barum unitatthaft. Der Sdywund hat mit
Ring audy nidt das allergeringite gemein; ift vietmehr eine Oteuer fiic
pen Belig von Geldgeidhen, deren etugige BVejtinunung o iit, eine arbeits-
teilige Wirtfpaft (Jivilijation wnd @uitur) i exmbglichen, indem lie Den
Austauldh von Gittern und Leiffungen weitefigehend erleidyiern. Diefe
Gtewer muk parum jo bejdaffen felw, pafy fie fidy bel miBbréudliden
Hamftern pon Geldzeiden (Beridhaten von Barged} als fiets angemefiene
Strafe auswirkt. AUndererfeifs kam fidy jebermann burdy fogiales Legs
palten mif dem Bargeld, b. 6. purdy miglichlt rajde Weitergabe der Geld-
seichen bn 3able, Kauf ober @rebitmege, diefer Gteuer bis auf ein Hiini-
mum entziehen. Yud) bebeutel vie Boargelbbeligiieuer heineswegs 1ot
wendig etnen Juwads der Gefontitewerialt, ba ja der Staat burdy ilren
Grirag in bie Loge verfeht wird, alle auderen Steuern — mit usnahme
der Bobenfteuer, der gleiderweile widtige josiale Funkiionen zujallen —
qegebenenfaiis bis auf Full gerabauichen; obue badurd fein Bubget in
Unorbnung zu bringen.

Mihrend aber den 3ins derjenige au tragen bat,
per mit dem aufgenommenen Kredit arbeitet, mit ihm
Gririge exwirtjdaftet, 3ahlt ben Shywund det jeweilige
ober gar der lepte, aufiillige Befiger einer Banknote.

Qins zabhlt Heute beileibe nidyt e der Darlebensnehmer, fonbern
ieber, ber irgenb ecine Wore Rauft: ba ein Finsful von Hin] Progent eine
purdjdymittiidhe Bertenerung aller SWaren wm on. jinizig Progent bebingt.
Tt bas den Herven von hev Reithsbank wirklidy ynbeRannt?  Hebrigens
mag jeber jelblt dafiir Sorge tragen, pai er an den Stidhtagen bexr Bav-
gelbbefititeuer miglichft wenin Bargeld i jeinem Belil habe. Ducd
inldes Beftreben, mit defjen Silgemeingliltigheit man fdes rechien Raun,
rommen in bie Tegensreiden Wirhungen desz fogenanuien Shrounbgeldes”
suftande.

Uebrigens wiirbe die Shmwunbdnote logijcherweije
aud) ein Sdwundguthaben bei den Banken, Gpar-
kRaffen ujw. bedingen,

Das it heinesweas erforderlid. Jm Gegenteil: es darf nidi fein;
weil durdy eine berart unfinnige YHaBnabine gang {iberfiitijigerweeile jege
tihe Spartiitigheit unterbunden wiitde.

~ was praktijd) undurdyfiiprbar wire und den
an pes Kredits: und bder Gparbilbung geradezu in
jein Gegenteil verkehren miikte.
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MWas das Sparen anbelangt, fo modte id) wiffen, wie viel ber
heutige Urbeiter beftenfulls von feinem Suncerlofn wi;zamz Rinnte? b
es wobl foviel fein kann, bak er vomn Bejiehen eines Finfes — wire ey
jelbe audy nody fo hody — afgmb welhen Fuken baben Rounie? Tber
gar, daR er ??”’i&& in Die Qage Rommen i@@még# von den Rinlen feiner
Criparmiiie leben zu Bonnen? ,.}ﬁ} glaube, diefe Fragen Beantmorten fid
jelber mit mein. ZWemn er aber einmal, nad Verldwinden bdes Jinfes
infolge Unwendung bder FrelwictGoftliden Walnabmen, Dbel beutigen
Preifenn doppelt To viel verbienen wird, als wie bisher, bann with er bei
einer Lebenshaltung, die feinen gangen Heutigen Lohu verfdlingen wiirde,
in vieraig Urbeitsjahren jo viel ezgsm—en honnen, baf er ofne jedes Sing«
ertrdgnis leiner @z§$§m§§ ¢ weitere vievzig Tabre obne Urbeit bei gleid-
bleibender Lebenshaltung auskommen kamy, indem v feine Eripomiile
tatenweife abberuft und verbroudt.

Audy in der Praris Hat fid) oft genug gezeigt,
baB die MWadyt der Yotenbank Ilangjt niht joweit
reicht, als dies vielfad) angenommen wird.

Wenn das vielleidt awd nidi, fo ift fie tnumerhin vorderhond von
per Allmadht nidht eben weit entfernt. Ohnmddtig it jie blok der fatalen
Cigengelehiichkeit der Golbwibrung gegenilber.

Die Bank von England hat fid) 3. B. von bder
Otabilifierung des Pfundes bis ur leBten Krife
pauernd bemiibt, dbas englijche Preisniveau, das als
au hod) angefehen wurde, zu fenken. Der Crfolg ijt
ibr aber verfagt geblieben.

el eben audh bdie Vank von {%ﬂg&ab poin unbeberrichbaren —
weil fretkfdbigen — golbgebunbenen, hapitaliftilihen Geld beherridt wurbe.
Hitte Jie unter {’%Leigﬁbs ves Wedhlelhurfes [dhon bamals die Indepwidbrung
und auierdenmt eine Befteuerung (Shwundgeld) ober aud) nux @ewzzf
bebrobung des Bargeldbeiibes eingefiibrt, dann hitle fie das englifdhe
Breisniveau mit Reihtigheit ouf jede belicbige Dobe einfielien und ouf
perfelben erbolten kinnen.

Ein anderes Veijpiel aus der Weuzeit weift auf
ein neues Problem hin. Die amerikanijden Aoten-
banken haben in den Jahren 1922-—28 das Preis-
niveau tatjadglid) anndhernd ftabil gehalten.

Und zwor mit Hilfe einer Snbepwdhrung; leider ohne Umiaufzmang
fity den Deollar. Darum mufte die Brife hommen.

Daraus wird ihnen . heute nerid)tebentltd) ein
jhwerer BVorwurf gemact)t

Fon wem?

Man Jagt, in der NWadjRriegszeit et die Indujtrie
dpurdy groBen RKapitalaufwand, durd) tedynifde Ber-
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befjerungen und neugeitlidge Arbeitsmethoden weit-
gehend rationalifiert worden.

Das hedeutete el Rapitaliftijcher Iictichait allerdings eine fdymere
®efabr; die aber bel Sreiwirtidait keineswegs pamit verbunbden gewefen
wiire; weil leptere ben Wbjed audh der denkbar arihten Trobuktion tm
Snland gewdbrleifiet hittie.

In YUuswirkung diefer Rationalifierung batten
pie Preife finken miifjen; denn es jet ja der tiefere
Ginn des Griages von Wen|djen- durd) Majdjinen-
kraft, da durd) billigere Preife ein reidylidjerer Giiter-
perbraud) exmdglidht werde.

Der tiefere Sinn bes Grfahes von Wienjden- purdh MWafbinenkraft
it nigyt eine Herablegung der Preife, fondern ¢ine Steigerung ber YUrbeits-
16hne bei gleidhbleibenbem Rreisflond.

Die Worbedingung reicdhlichen Giiterverbraudyes, ein richtiges Ber-
palinis gwilden KRonfumbraft und Rauftraft (Jablkraft) ber Beuvdlherung,
ift eben bei hapitaliftijder Wirtidoft niemals gegeben, weil bie Hilite des
RNolkseinkommens in die Tafden einiger weniger Hentner fliekt, beven
Ronfumbraft im Berhilinis gu ithrer RKoufhraft verfdwindend gering it
wibhrend bie anbdere — womdglid ‘Bleinere — Diljte i rauf die, nad
Millionen ziblenden Urbeiter der Giimme unt der Fauft wverteill, beren
Raufkraft infolgedellen weit Hinter ifrer Gonjumbraft surlidbleibt. Die
unausbleiblidhe TFolge biefes boppelten Tigverhiitniffes, bas nur durd
Nusidaltung jeglichen arbeitslofen Cinkomuens und Berglitung des vollen
Yrbeitsertrages an bDie Urbetter ausgegliden werben kanu, it jene viel-
beklagte Grideinung, die von ber einen Grite betrachet, als Ueberproduktion,
pon ber anderen Geite betradytet, als Unterkonfum erfcheint. Sie fiiprt mit
otwendigheit auf dem Wege einer UeberhBbhung der Folljdranken bis au
nabezu autarkifcher Ubriegelung ber kapitaliftifdhen Gtaaten gegeneinanber
und im weiteten Berlau] — nomentlidy be goloniearmen Staaten —
alsbald zu wadjender Yrbeitslofigheit, beren unvermeibliche Auswirkung
(ibei Sortbeftand bes hapitalijtifgen Wirtidaftsfpitems) Rrieg ober Revo-
ution ift.

Weridywindet aber infelge per jchon oft altterten frelwixtidaitliden
Maobnabmen der Jins, fobaB fid bas gefamte Bolhseinkonunen nad
Mahgabe bder wirtidaftliden Leiftungen siemiicy gleichmifig auf bie,
alsbarnm in ibrer Gefamtheit orbeitende und daber entiprechend Ronfums
fibige Weodlkerung vertellt, bann Raun jeberzeit bie gefamte TProbuktion
~ ohne Riichfidt auf deren Uusmal — im Snland abgefelst werden. Die
gegenwiirtig fo gefahrbrohend wadienden Jollfdranken fallen {als iiber-
fiillig) weg, Urbeitslofigheit gitt es nidit mehr und demnady — oug
witijdhaftliden Urfadyen — audy keine Qriege und Revolutionen mebr.

Dieje Sjlufifolgerung, der eine inneve Bevedyti-
gung gewify nidt abzujprechen ift, fithrt auf einen
neuen Ronftruktionsfehler der Indezwihrung.

Das Heift, der bamaligen amerihanijden Snbepwibrung; der biefer
tatiidlich anhaftende Konftruktionsfebler, ber — nebenbel bemerkt — bex
Golvwibrung Jo welenseigen ift, daB fie fid {ibechaupt niemals daven
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befreien kRann, obne fich Jelber aufzugeben, bejtand einfady darin, bcf'B nidt
gleidhzeitia unter Freigabe bdes WedplelRurfes ein Umlaufzwang fiir ben
Dollar eingefithrt wurde. Wire das redizeitia gefcheben, dann hiitte das
Blithen der amerikanifden Wirtidait kein Cnde genommen; felbjt nidt,
wenn alle {fibrigen Gtaaten bder Welt, die [einem Beifpiel nidht gefolat
wiiren, s3u Grunde gegangen wiiren. Denn bei Freiwirtichaft konnte Umerika
jeberzeit vollkommen autark leben.

Die Hihe der Preife ift namlid durdaus nidt
ausjdylieBlid) auf die Geldverjorgung uriikzufiibren,
jondern |ie it in Hohem WaBe von Faktoren ab-
hingia, die auBerhalb der Geldjphire liegen, wie von
technijpen Fortjdyritten, Art der Kapitalverwendung,
Monopolbilbungen, Crnteergebniffen ujw.

Das ftimmt nidt; denn wenn das Warenangebot infolge tedynifcher
Fortidritte zunimmt, jobaR bdie Preife abwiirts tendieren, fo wird eben bdie
umlaufende (Sdwund-) Gelbmenge joweit vermehrt, dal infolge der zu-
nehmenden adfrage die Preife nidit finken Ronnen. Wionopolbildbungen,
wie Kartelle 2¢. Rann es nidht geben, wenn nabezu koftenlofes Leibgeld
Jtets im Ueberflup zur Werfligung ftebt; infolge unridtiger RKapitalver.
wendung, die immer nur eine jporadifde Cricheinung bleiben wird, werden
immer nur Cingelne jzugrunbdegehen; und bei auBergewdhuliden Grute-
ergebnilfen wird eben die umlaufende Geldmenge jeweils entjpredjend
vermebrf, baw. vermindert, jodaB das ridtige Verhiiltnis zwijden Ungebot
und Nadirage — und damit der allgemeine Preisjtand — unverdndert er-
halten bleibt. ' L

Durdygreifende Cinwinde gegen die Inderwih-
rung ergeben fid) aud) von der praktijdjen Geite her.
€s gibt Taujende von Preijen, wie will man bdie
awedkmdBigjten auswiblen?

Mit der diefer lebenswiditigen Sade angemefjenen Sorgfalt.

Soll man die Groghanbdels- ober die Gingelhan-
delspreife, die Preije fiir Produktions- oder filr Kon-
Jumgiiter nehmen?

Die GroRhandelspreife; weil diefe am empfinblid)iten reagieren und
gyetl)aupt in jeder Hinfidt einen braudbaren gemogenen Inder abgeben
onnen.

Wie foll man die Preile von Waren, die jelten
umgejelst werden, mit den Waven des tiglien Be-
darfs in die ridytige Beziehung felen?

PWaren, die in geringen mengeﬁ felten umaefetst werden, haben auf

dent allgemeinen Preisftand praktifdy keinen EinfluB; konnen alfo diesfalls
unberiicklicdhtigt bleiben.
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MWie joll man die Rartellmipig gebundenen Preije
bewerten?

ﬂarteﬁe Rann es — mie gelagt — Reine gebent und davum oud
keine Rartellmiiig gebundenen Preife.

Wie foll man [dlieBlidy iiberhaupt den ridytigen
Snder aufjtellen, naddem es ein paar Duend ver-
jdhiedener Beredynungsmethoden gibt ?

Man wird eben zunddit nad den beften per bisher bekannten Be-
redynungsmethoden vorgehen und. diefe weiter verbeffern.

Gs lieRe fih nod) eine gange Reihe von ®egen-
griinden auffithren, wir glauben aber davauf ver:
sichten zu Ronnen. |

Nadhdem Raum angunebmen ift, daB bdie im Borjtehenden nidt
laut geworbenen Ginwiinde des Uutors ftidhiltiger jeien, als t}ie‘ausbruch:
lih angefithrten, fo kann wobl dariiber gur Fagesordnung iibergegangen
werden. ‘

. ®Die Ipee der Indermihrung bhat den ridtigen
und fjdon lingjt in der Wotenbankpraris eingebilr-
gerten ®edanken, daB die Wihrungspolitik die Preis-
entwiklung beacdhten muB, auf die Spile getrieben.
Gie glaubt, einer heute weitverbreiteten Ueberjdhabung
tedynijdjer Widglihkeiten nachgebend, mit mathema-
tijhen Beredynungen vom griinen Tijdh die Wirk-
lihkeit regieren zu ROnnen.

Diefer Gaj gibt einem RKonfervativismus Uusbrud, der jid) 3. 8.
auf dem Gebicte der Meteorologie mit einer laijden Beobadyiung bdev
Witterungsverhiiltniffe begnilgen und bdarum bdie mobdernen tedinildien
Hilfsmittel wilfenjdaftliher Wetterbeobadhtung verwerfen wiirde; und ner
barum als riidjtdndig begeidhnet zu werden verbient.

s it ein Gegen fiir die Wihrung, wie fiir die
Wirtihaft, daB Jolde Gpekulationen auf uniiber-
windlide Sdywierigheiten in ihrer praktijden Durd)-
filprung ftoBen miifjen. |
e cingigen uniiberwindliden Gcwierigheiten, die Jidy der prak-
tifdgen Durdpfiihrung der freiwirtidaftlihen MWaBnahmen nody entgegen-

ftellen, |ind bdiejenigen, die von bden Perren der Notenbanken und beren
Gdyildtriigern gemacyt werden. Man wird fie zu befeitigen mwiffen!
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