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WIKISCUCHAPLOSORDINUING
VON SILVIO GESELL

Die Tatsache, dafl dieses Buch vor dem ersten Weitkrieg ge-
schricben wurde und heute vollig unverindert in 9. Auflage
erscheinen kann, enthilt mehr Anerkennung als der Verleger in
seiner Rezension begriinden konnte. Denn keine Wissenschaft
hat so umlernen und dazulernen miissen wie die National-
5konomie. Silvio Gesell hat diese Entwidslung der Wirtschaft
~ gelbst und der sie beurteilenden Lehren nicht nur klar voraus-
gesehen, sondern er hat schon vor mehr als vierzig Jahren die
Schliisse gezogen, die sich fiir den Grofiteil der Fachleute und
des Publikumms erst heute aufdringen. Die alsmodern plakatierte
»Konjunkturpolitik® holt ihre besten Mittel bei Gesell. Aber
wihrend hier geistige Anleihen gemacht werden, um den Kampf
gegen Krise und Arbeitslosigkeit wirksamer fiihren zu kdnnen,
: steckt Gesell sein Ziel viel hoher. Wirtschaft ist ihm ein
. materieller Weg zum Ziel der menschlichen Befreiung tber-
: baupt; die wirtschafdlichen Reformen, die er vorschligt, und
die Gesetzmifigkeiten des freien Marktes, des ungehemmten
Wettbewerbes, die er zur Auswirkung bringt, lassen vor uns
©  das Bild einer Gesellschaft freier Menschen erstehen, Nichts soll
i und kann den Hohenflug aufhalten, Die L.osung des Problems
" exgibt sich aus der konkret durchfiihrbaren Versohnung des
liberalen Prinzips der personlichen Freiheit mit dem sozialisti-
schen Grundgedanken der wirtschaftlichen Gerechtigheit.

Amerikas Geisteswelt iiber Silvio Gesell: Harper’s Magazine:
»Wenn Karl Marx der Prophet des Sozialismus genannt werden
darf, dann darf Silvio Gesell der Prophet der freien Privat-
wirtschaft genannt werden. Und doch haben seltsamerweise
wenige Geschiftsleute jemals von Gesell gehdrt; er ist von den
orthodoxen Wirtschaftstheoretikern hartnidkig vernachlissigt
worden, und keine Nation hat je seine Lehren in die Praxis
umgesetzt, Dafiir gibt es natiirlich Griinde; nichtsdestoweniger
mag einst der Tag kommen, wo man erkennen wird, daf dies
eine der grifiten Ironien der Weltgeschichte war, =

Die meisten Menschen glauben theoretisch an die Freibeit und
viele haben ibr Leben dafiir bingegeben. Aber in der Praxis
scheinen die meisten Menschen nur Freibeit fiir sich selbst oder
fiér ibre Klasse oder Sippe zn suchen und streben nach Mache
und Herrschaft iber andere, selbst auf die Gefahr von sozialer
#Unruhe, Revolution oder Krieg. Silvio Gesell wollte Freibeit
fiir alle, und gleich anderen in vergangenen Zeiten, deren Auf-
rufe sich an die Menschheit im weitesten Sinne richteten, fand
er ergebene Anhinger in allen Lindern, aber keine Partei, dic
fiir seine Ideen kimpfte. Es ist an der Zeir, dafl eine solche
Partei gegriindet wird.”

»Gesell entdeckte, daf die klassischen Nationalokonomen sich in
ihren Ansichten iiber die Natur des Geldes irrten; und Geld ist
eine gefihrliche Sache, wenn man nur wenig Kenntnis auf

{Portsetzung auf der hinteren Klappe)
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materielle Wiinsche zu befriedigen), die leidenschaftlich von |
den Menschen erstrebt wird.® . '

Amerikas Unternehmertum iiber Silvio Gesell: George Rich-
mond Walker, ein Geschiftsmann aus Boston, der wie viele
andere, seine Sorge um das Wihrungsproblem in zahlreichen
Verdffentlichungen bekundete: ,Wir gebrauchen Denker, um
unsere Probleme zu 18sen, und Fiihrer, die uns den Weg weisen.
Gesells Ideen kdnnten von Nutzen fiir uns sein. Er beschrieb
die Bedingungen, die erfiillt werden miissen, wenn wir jene Art
von Gesellschaftsform erreichen wollen, die den meisten vor
uns vorschwebt. Seine Lehre ist ein Programm fiir die Liberalen,
die in den letzten Jahren auf Abwege geraten sind. Er zeigte
den Arbeitern, wie sie thre Lage verbessern kdnnen ohne Regie-
rungseingriffe und ohne Streiks. Er zeigte den Unternehmern,
wie sie, durch Ubernahme der ihrer Macht entsprechenden Ver- -
antwortung, das System der freien Wirtschaft vor dem Kom-
munismus retten konnen. Gesell appellierte an die Vernunft
und nicht an die Gewalt; seine Methode war nicht Zwang,
sondern Uberzeugung. Die Frage ist, ob wir klug genug sind,
auf ithn zu héren, bevor es zu spit ist.“

T. W. Hughes (Dozent und Schrifisteller): ,Gesell, der Be- |
deutendste von allen auf dem Gebiet des Geldwesens; tatsiich-
lich der einzige Genius.“

Paul S. Anderson (Volkswirtschaftler): ,,Die ,Natiirliche Wirt-
schaftsordnung® ist eines der bedeutendsten Werke der Welt.
Sie wird den Waust beseitigen, der sich die Jahrhunderte hin- :
durch um die wirtschaftlichen Dinge angehiuft hat. Hier ist
eine unsterbliche Vorstellung und eine wundervolle Freiheit in

allem, das er berihrr.® :
Der Historiker H G. Wells: ,Gesells Name wird fiihrend
bleiben.* :

Lord Northbonrne, London: ,Die Freiwirtschaft ist natur-
gcgeben. Selbst wenn Gesell niemals gelebt hitte, wiirde die
Welt schliefilich zur Freiwirtschaft kommen — nur wiirde es
linger gehen. ..

Der beriibmte Verfasser der o Mikrobenjiger, Paul de Kruif:
#Gesell ist der Meister unter allen Volkswirtschafrern.®
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298 Freigeld . v

begeistern. Konnte man mit Hilfe der Enthaltsamkeit und zugunsten des arbeitslosen
Einkommens den Lohn herabsetzen, wie schnell wiirden da Herstellung und Handel mit
berauschenden Getrinken verboten werden! Aber die Machthaber wissen es besser.
Hiitet euch vor den Abstinenten! Ohne berauschende Getrinke 138t sich kein Volk

- 1 1
wsregieren .

Kurz, es ist nichts mit dem ,.Kultur-Existenzminimum™, nichts mit dem Gesetze des
ehernen Lohnes. Die Lohnbewegungen vollziehen sich ohne Riicksicht auf den Bildungs-
zustand. Dieselbe Lohnerhshung, die die Arbeiter heute ,.erkimpft” zu haben glauben,
verlieren sie morgen wieder, wenn die geschiftlichen Aussichten (Konjunkturen) un-
giinstig sind. Bessern sich dagegen die Marktverhiltnisse, dann fallt ihnen die Lohn-
erhohung ohne Kampf, ja sogar ohne Forderung von selber zu, wie dem Bauer der
erhshte Weizenpreis ohne Kampf zufillt, sobald aus Amerika schlechte Ernteaussichten
gemeldet werden.

Lohn! Was ist der Lohn? Lohn, das ist der Preis, den der Kaufer (Unternehmer,
Kaufmann, Fabrikant) fiir die ihm vom Erzeuger (Arbeiter) gelieferten Waren zahlt.
Dieser Preis richtet sich, wie der Preis aller Waren, nach dem dafiir erwarteten Ver-
kaufspreis. Verkaufspreis abziiglich Grundrenten- und Kapitalzins, das ist der so-
genannte Lohn. Das Lokngesetz ist darsm in dem Grundrenten- und Kapitalzinsgesetz
bereits enthalten. Ware abziiglich Rente und Zins = Lohn. Ein besonderes ,,l.ohn-
gesetz”* gibt es also nicht. Das Wort ,,Lohn™ ist in der Volkswirtschaft iiberfliissig, denn
Lohn und Preis sind eins. Wenn ich weiB; wie der Preis der Ware zustande kommt, so
weiB 1ch auch, was der Arbeiter fiir seine Erzeugnisse erhilt? '

Und zu dieser Erkenntnis hat mir das Freigeld verholfen. Das Freigeld befreite mich
zundchst von allen Wertflunkereien, indem ja das Dasein dieses Freigeldes eine lebendige
und greifbare Widerlegung simtlicher Werttheorien und des Wertglaubens iiherhaupt
darstellt. Nach dem Wertglauben kam die Reithe an den fiir volkswirtschaftliche
Untersuchungen ganzlich unbrauchbaren Begnff ,Arbeit™. Denn was ist Arbeit? Die
Arbeit kann man nicht an den Armbewegungen, an der Miidigkeit ermessen, sondern
nur am Arbeitserzeugnis. James Watt arbeitet jetzt im Grabe noch mehr als simtliche
Pferde der Welt. Nicht auf die Arbeit, sondern auf deren Ergebnis {das Produk#) kommt
es an; dieses wird gekauft und bezahlt. Wie das ja bei der sogenannten Stiickarbeit klar

zutage tritt. Und im Grunde ist alles Stiicklohn-(Akkord)arbeit.

Waren kaufen heiBt aber Waren tauschen; die ganze Volkswirtschaft 16st sich so in
einzelne Tauschgeschifte auf, und alle meine Begriffe: ,,Lohn”, ,,Wert”, ,Arbeit”
enthiillen sich als vollkommen zwecklose Umschreibungen der beiden Begriffe ,,Ware™

und ,, Tausch”.
Der Bankmann
Immer wieder werde ich gefragt, wie es denn nun eigentlich mit dem Auflenhandel

wird, wenn wir zur Papierwihrung tibergehen. Es ist erstaunlich, in welch tiefer Un-
wissenheit das Volk in dieser Bezichung geblicben ist. Dabei handelt es sich doch um

einfache, iibersichtliche Vorginge.

. ' Ein neuer Markstein in der Geschichte der Menschheit : Heute, den 15. September 1918
n.Chr. hat Wilson Herstellung, Handel vnd Einfuhr aller alkoholhaltigen Getrinke ver-
boten. Sein Wille geschehe, wie in den Vereinigten Staaten, so auch anderwirts!

¢ Tm letzten Teil d. B. ,,Die Zinstheorie* werde ich zeigen, wie es tibrigens auch schon
sligemeiner anerkannt wird, dag die Besitzer der Produktionsmittel (Fabrikenten) elnfach
Pfandleiher gind,

f
I
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v Wie das Freigeld beurteilt wird 299

Sehen Sie dort die Zitronen im Laden der Gritnkramhindlerin? Sie kommen aus
Malaga. Und die Kisten, die dort dem Bahnhol zugerollt werden, kommen von der
Finsterburger Sonnenschirm-A.-G. und gehen nach Sevilla. Kénnen nun diese beiden
Geschifte mit Papiergeld, deutschem und spanischem Papiergeld, unter AusschluB von
Gold abgewickelt werden?

Wire der Handler, der die Zitronen aus Spanien einfihrf, zugleich derjenige, der
auch die Sonnenschirme nach Spanien ausfiihri, so wiirde jedermann sofort einsehen,
da8 die Abwicklung der beiden Geschafte durch das Papiergeld nicht gestort wird. Der
Mann wiirde in Sevilla die Sonnenschirme gegen spanisches Papiergeld verkaufen und
mit demselben Papiergeld in Malaga Zitronen kaufen und bezahlen. Dann wiirde er die
Zitronen nach Hamburg schicken, sie dort gegen deutsches Papiergeld verkaufen und mit
dem Erlss die Sonnenschirme bezahlen. Er wiirde also die Zifronen mit Sonnenschirmen
bezahlen. Und dieses Geschift wiirde er unendlich oft wiederholen, ohne dafl ihm der
Umstand, daB das spanische Papiergeld in Deutschland nicht gilt, bei seinen Geschaften
irgendwelche Verlegenheit bereiten kénnte. Das spanische Papiergeld, das er fiir die
Sonnenschirme bekommt, gibt er in Spanien fiir Zitronen aus, und das deutsche Papier-
geld, das er fiir die Zitronen erhilt, benutzt er zum Ankauf der Sonnenschirme. Sein
Kapltal wechselt stindig; heute besteht es aus Zitronen, morgen aus Mark d. R.-W..
dann wieder aus Sonnenschirmen und aus Pesetas spanischer Wahrung. Dem Kauf~
mann kommt es ganz allein auf den Gewinn an, auf das, was der stindige Stoffwechsel
des Kapitals an UberschuB abwirft. Und dafiir, daB ein Gewinn aller Regel nach ibrig-
bleibt, sorgt nicht die Wihrung, sondern sorgen die Gesetze des Wettbewerbs.

Aber Einfuhr und Ausfubr sind nur ausnahmsweise in einer Hand vereint. In der
Regel herrscht auch hier die Arbeitsteilung, und diese erfordert fiir die Abwicklung der
Zahlung eine besondere Handlung. Aber auch dann steht das Papiergeld den Kauf-
leuten nicht im Wege. Die Dinge wickeln sich dann wie folgt ab: die am gleichen Orte
wohnenden Einfuhr- und Ausfuhrhindler treffen sich auf der Borse. Dort verkauft der
Sonnenschirmausfuhrhandler dera Zitroneneinfuhrhaus die Forderung, die er in Gestalt
eines Wechsels auf Sevilla hat, gegen deutsches Geld. Zu welchem Preise das geschieht
(Wechselkurs, Valutaschwankungen), werden wir gleich sehen. Diesen in Pesetas spa-
nischer Wihrung ausgestellten Wechsel schickt das Zitroneneinfuhrhaus nach Malaga
in Zahlung fiir die erhaltenen Zitronen.

Dieser Wechsel lautet:
30 Tage nach Sicht zablen Sie an the Order der Hamburger Zitronsn-Zentrale die
Summe von 1000 Pesetas, Wert nnserer Sonnenschirmrechnung vom 1. August.

Finsterburger Sonnenschirm A.-G.
) An Herrn .
Manuel Sanchez in Sevilla.

Der Verkauf des Wechsels durch das Sonnenschjrmausfuhrhaﬁs an die Zitronen-

- Zentraleist darch die Ausstellung an Order der Zitronen-Zentrale im Text des Wechgels

bereits beglaubigt. Der weitere Verkauf des Wechsels an das Zitronenausfuhrhaus in

Malaga wird auf der Rickseite des Wechsels vermerkt. Dort steht: Fir uns an die Order
der Herren Cervantes ¥ Saavedra in Malaga. Hamburger Zitronen-Zentrale.

Von Malaga wird der Wechsel durch ein Bankhaus nach Sevilla gescblckt und dort
vom Sonnenschirmhindler Manuel Sanchez eingelost.

Damit ist das Sonnenschirm- und Zitronengeschift nach allen vier Seiten erledigt.
Das Sonnenschirmausfuhrhaus in Hamburg und das Zitronenausfuhrhaus in Malaga

—
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300 Freigeld o v

haben ihr Geld erhalten, das Zitroneneinfuhrhaus in Hamburg und das Sonnenschirm-
emfuhrhaus in Sevilla haben ihre Rechnungen bezahlt. Und es war dabei doch nur
deutsches und spanisches Papiergeld beteiligt. Trotzdem an dieser Ein- und Ausfubr
vier Personen beteiligt waren, wurde Ware mit Ware, deutsche Ware mit spanischer
Ware bezahlt.

Ahnlich verlaufen die Dinge iibrigens auch, wenn die Wechsel, statt im unmittelbaren
Verkehr zwischen den Einfuhr- und Ausfuhrhiiusemn zu bleiben, den Banken tibergeben
werden, was in der Regel dann geschiehi, wenn die Ein- und Ausfuhrhindler verschiedene
Orte bewohnen. Doch wiirde es zu weit fithren, diese Geschiftsabwicklung hier eben-
falls zu erkldren. Wesentliche Unterschiede bestehen nicht.

Aber eine wichtige Frage ist hier noch zu beantworten: wie kommt der Kurs der
Peseta-Wechsel in Hamburg zustande, d. h. welchen Preis zahlte das Zitroneneinfuhr~
haus in Hamburg in deutschem Gelde fiir den auf eine fremde Wiahrung lautenden
Wechsel?

Auch diese Frage wollen wir beantworten. Der Preis der Wechsel wird, wie der Preis
der Zitronen und Kartoffeln, ausnahmslos durch Nachfrage und Angebot bestimmt.
Viele Kartoffeln, viele Wechsel = hillige Preise fiir Kartoffeln und Wechsel. Viele spa-
nische Pesetawechsel werden aber in Deutschland angeboten, wenn viele deutsche Waren
nach Spanien ausgefithrt werden, wihrend anderseits die Nachfrage nach Pesetawechseln
m Hamburg gering ist, wenn aus Spanien wenig Waren eingefithrt werden. Dann
fallt der Preis (Kurs) der Peseta, wie er auch wieder steigt, wenn das Umgekehrte
emntntf.

-~ Solange in der Ein- und Ausfubr sich nichts indert, halten sich auch Nachfrage und
Angebot von Wechseln die Wage. Die Anderung tritt aber sofort ein, sobald aus irgend
einem Grunde die Preise in Spanien (um bei dem Beisptel zu bleiben) oder in Deutsch-
land ihren allgemeinen Stand verlassen. Steigen z. B. in Spanien die Warenpreise, weil
man dort verhilinismifig mehr Papiergeld ausgegeben hat als in Deutschland, so werden
durch dieselben hohen Preise auslindische Waren mehr als gewshnlich angelockt, wihrend

- zugleich die Ausfubr spanischer Ware wegen derselben hohen Preise sich als weniger
oder itberhaupt nicht Iohnend erweist. Dann wichst die Einfuhr in Spanien, und die
Ausfuhr geht zuriick. Dann wird das Angebot von Pesetawechseln in Hamburg grofB,
und die Nachfrage nach Pesetawechseln wird klein. Und Angebot und Nachfrage be-
stimmen den Markipreis der Peseta. Dann bezahlt man fiir die Peseta in Hamburg statt
0,80 nur 0,75, 0,70 und weniger. Dann erhilt das Sonnenschirmausfuhrhaus fiir den
auf Sevilla gezogenen Wechsel in deutschem Papiergeld nicht mehr dieselbe Summe
wie frither, sondern weniger, und was es dann an den hohen Preisen, die es in Sevilla
fiir die Sonnenschirme erzielte, mehr als gewshnlich verdient zu haben glaubte, das
setzt es am sinkenden Pesetakurs beim Verkauf des Wechsels wieder zu. Umgekehrt wird
die Zitronenzentrale das, was sie in Malaga an den hohen Preisen fiir Zitronen mehr
bezahlt hatte, jetzt beim Kauf der Pesetawechsel in Hamburg wieder zuriickgewinnen.

Dieses Spiel wihrt so lange, bis die durch die spanische Papiergeldpolitik hochge-
triebenen Warenpreise durch einen entsprechenden Riickgang der Pesetakurse ausge-
glichen sind und damit ihren Anreiz zu erhShter Einfubr und verminderter Ausfuhr
wieder verlieren. Das Gleichgewicht zwischen Ein- und Ausfuhr stellt sich also durch die
Schwankungen des Wechselkurses selbsttétig her, und dies bedeutet, daB besondere Riicklagen
zum Ausgleich einer Unterbilanz bei doppelscitiger Papierwéhrung nicht nétig sind, weil es
zu solchen Unterbilanzen nicht kommen hann.

-
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Es eriibrigt sich, zu sagen, dafl, wenn in Deutschland die Preise hochgetrieben werden,
-wihrend sie in Spanien auf gleicher Hohe bleiben, die Dinge genau umgekehrt verlaufen.
Dann lohnt sich die Ausfuhr von Sonnenschirmen nicht, dagegen aber lohnt sich um
-so mehr die Einfuhr nach Deutschland aus all den Lindern, mit denen Deutschland
sonst auf dem Weltmarkt in Wettbewerb steht. Dann werden in Deutschland wenig
Auslandswechsel angeboten, aber viele gesucht; dann muf} man fiir auslindische Wechsel
erhohte Preise (in Mark deutscher Papierwshrung) zahlen. Dann stellt der erhshte
Preis (Kurs) dieser Wechsel das Gleichgewicht in Ein- und Ausfuhr auch selbsttitig
wieder her. ‘

Es ist zweifellos, daf die hier (also unter der doppelseitigen Papierwihrung) maglichen
Schwankungen des Wechselkurses jede beliebige Hohe erreichen kénnen, dafi solche
Schwankungen die Kaufleute sehr ungleich begiinstigen oder schidigen und dadurch
die Verlustgefahr des Handels erhohen. Aber liegt nicht in der Moglichkeit, mittels der
‘Geldpolitik willkiirlich unbegrenzt grofle Schwankungen des Wechselkurses herbeizu-
fithren, auch schon die Anerkennung ausgedriickt, daBl man mit der Papiergeldpolitik
auch ebenso willkiirlich die Wechselkurse fest auf einem Punkt erhalten kann? Kann
man das Gleichgewicht in Ein- und Ausfuhr durch die Geldpolitik storen, so muf} es
doch auch méglich sein, durch dieselbe Geldpolitik sogar die aus natiirlichen Griinden
{z. B. gute und schlechte Ernten) entstehenden Schwankungen in der Ein- und Ausfuhr
auszugleichen. Es ist dazu ja weiter nichts nétig, als dafl die einzelnen Linder eine in
.allen Dingen iibereinstimmende Geldpolitik, Papiergeldpolitik betreiben. Wenn wir in
Deuntschland, und ebenso die Spanier in threm Lande, das Gleichgewicht der Waren-
preise durch eine entsprechende Geldpolitik aufrecht erhalten, dann bleibt auch das
Verhiltnis der Einfuhr zur Ausfuhr bestehen, dann bleibt auch das Verhiltnis der Nach-
frage zum Angebot von Wechseln unverindert, dann bleibt der Wechselkurs fest. Zur
Losung dieser Aufgabe geniigt also eine Verstindigung zwischen den einzelnen Landern
and eine entsprechende Tat.

Das, was wir von der hier erwihnten Verwaltung des Geldes erwarten, stellte sich
frither mit der internationalen Goldwihrung bis zu einem gewissen Grade selbsttitig
.ein. War in einem Lande der Geldumlauf (Gold und Banknoten) grof}, und stiegen als
Folge davon die Warenpreise iiber ihren natiirlichen Weltverkehrsstand, so geschah
genau dasselbe, was jetzt in einem Lande mit Papiergeld geschieht, wenn der Geld-
umlanf erhéht wird (s. oben). 7

Die Wechsel, die auf das Land, in dem die Preise gestiegen waren, gezogen wurden,
fielen im Kurs. War es z. B. Spanien, so ging der Pesetakurs in Hamburg von 80 auf 79
oder 78 zuriick und fiel schlieBlich so weit, dafl der Verkdufer solcher Goldpesetawechsel
{das wire, um bei dem Beispiel zu bleiben, der Sonnenschirmausfuhrhindler) seinem
Geschiftsfreund in Sevilla schreiben mufite: ,,Ich stoe beim Verkauf des fiir die ge-
Yeferten Sennenschirme auf Sie gezogenen Wechsels auf Schwierigkeiten. Man bietet
mir statt 80 nur 78 Pfennig fiir diePeseta an. Ich ziehe darum den Wechsel zuriick und
bitte Sie, mir den Betrag meiner Rechnung in dortigen Goldmiinzen hierher zu schicken.”
Unser Sonnenschirmausfuhrhindler hat nun allerdings die Kosten dieser Goldversendung
zu zahlen. Diesen Ausweg wird er deshalb immer nur dann wahlen, wenn der Kurs-
verlust am Wechselverkauf die Kosten der Goldverfrachtung iibersteigt. Die spanischen
“Goldmiinzen bringt das Sonnenschirmausfuhrhaus auf die Reichsbank, die sie ithm
kostenlos in Reichsmiinzen umprigen lafit oder gegen Banknoten zum festen Preise von

2790 Mark das Kilo Feingold umtauscht.




302 Freigeld v

Was geschieht nun hier und in Spanien als Folge dieses Geschiftsbrauches? In Spa-
nien hatte der Geldumlauf um den Betrag der Sevillaner Goldsendung abgenommen.
War das Gold dem spanischen Zentralnotenamt entzogen worden, so muBte dieses
nach dem Dritteldeckungsverfahren das Dreifache der Goldsendung an Banknoten dem
Verkehr entziehen. In Deutschland hatte umgekehrt der Geldumlauf um das Dreifache
der spanischen Goldsendung zugenommen. Die Wirkung war, daf} die Warenpreise in
Spanien sanken und inDeutschland stiegen. Das dauerte so lange, bis das Gleichgewicht
wieder hergestellt war.

Wire die allgemeine Preiserhdébung, die den AnstoB zu diesen Verschiebungen ge-
geben hatte, statt von Spanien von DPeutschland ausgegangen, so wiirde der Zitronen--
einfuhrhéndler in Hamburg (statt des Sonrnenschirmausfuhrhiindlers) in dhniicher Weise
nach Malaga geschrieben haben, daf der hohe Pesetakurs in Hamburg ibn veranlasse,.
als Zahiung fiir die erhaltenen Zitronen diesmal an Stelle des iiblichen Wechsels aunf”
Seviile deuntsche Goldmiinzen einzusenden, die man sich in spanisches (eld umprigen
lagsen moge.

Weil solche Goldsendungen nun tatsichlich oft vorkamen, glaubte man allgemein,
daff gewisse Goldriicklagen fiir diesen Zweck nétig seien. Das war eine falsche Ansicht. Das
Gleichgewicht hatte sich auch ohne diese Goldsendungen selbsttiitig wieder hergestellt,
und zwar als Folge der Hemmung (bzw. Férderung), die die Einfuhr (bzw. Ausfuhr)
von Waren durch die Wechselkursschwankungen erfuhr. Die Bedeutung der Gold-
sendungen und der diese speisenden Goldriicklagen lag auch gar nicht in der Gold-
sendung an sich, sondern in dem Einfluf}, den diese Goldsendungen auf die Waren-
preise ausiibten. Diese, nichi die Goldsendungen, stellten das Gleichgewicht her. Hétle men
iiberall dort, wo der Wechselkurs aufs Ausland stieg (wenn man also fiir Pesetawechsel erhahte
Markpreise zahlen mufte), den Preisstand durch Einziehen von Banknoten gedriickt, so-
wdre auch sofort das Gleichgewicht in der Ausfuhr und Einfuhr wiederhergestellt worden,
der Wechselkurs wire auf den Gleichstand (pari) zuriickgegangen. Eine ganz einfache
Handlimg, bestehend in der Wechseldiskontverweigerung von seifen des Zentralnotenamts,.
hétte Goldsendungen und die dafiir bestimmten Goldriicklagen vollkommen iiberfliissig gemacht.

Eine Tat an Stelle eines toten Goldklumpens, wie denn iiberhaupt die
Wakhrung nicht als Eigenschaft eines Stoffes, sondern nur als Tat, als Wirkung
von VerwaltungsmaBregeln begriffen werden kann.

Aber das hatte man nie begriffen', und wahrscheinlich begreift man es sogar heute
noch nicht ganz. -

Unter der Goldwithrung konnten die Wechselkursschwankungen nie gréfler werden,
als die Kosten der Goldverfrachtung waren. Fiir einen Kulturzustand, unter dem
man vom Staate itberhaupt nichts Gutes, keine verstandige Arbeit erwarten kann, hat
ein solcher selbsttitiger Whrungsausgleich Vorteile. Fiir unsere heutigen Staaten wire
aber das Beibehalten der Goldwihrung aus solchem Grunde geradezu als Beleidigung
der Staatsbeamten zu betrachten.

- Bei Maschinen zieht man wohl der Menschenhand cinen selbsttitigen Regulator vor.
Aber in Wahrungsangelegenheiten wire der Vergleich mit einem Maschinenbetrieb nicht
angebracht. AuBerdem geschieht die Wihrungsregulierung unter der Goldwihrung nur
in sehr beschrinktem Sinne selbsttitiz. Die Goldversendungen vollzichen sich nicht.
von selbst. Das Gold muf} gezihlt, verpackt, verschickt, versichert, umgeprigt werden..
Das Einziehen einer entsprechenden Summe Geldes als VerwaltungsmaBregel der-

-_— {Fortsetzung Seite 304}
* Néheres in ,,Aktive Wahrungepolitik®, '
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Abb. 6: Handelsbilanz

E ’ gpanisch pa,ssiv

Von Hambu \nach Sevilla ‘ Al
. 0 G2)
lllf “Nln v

deutsch aktiv

Yerminderte Nachfrage
nach Pesetawechseln

Versﬁarktes Angebot I
von Pesetawechsein k. |

deutsoh passiv g\ E B

N #aden
v slGermany

J

spanisch aktiv

de Sevill ambui'go

e
/\ \
7
Vermindertes Angebob 90 pe setas Z WA &
von Pesctawechseln 80 g
£ WECHS KU RS, Yergtarkte Nechirape
— nach Pesetawechseln

A Eursverlust, B Kursgewinn fiir den Hamburger Aunsfobr-Handel.
4 EKursgewinn, B Kursverinst fiir den spanischen Ausfuhr-Handel.

Die aktive Hanaelsbilanz driickt den Kurs der Auslandwechsel und hemmt die Ausfuhr.
Die Wechselkursschwankungen wirken also ihren Ursachen entgegen.
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Notenbank wiirde ebenso wirken, dabei weniger Arbeit und gar keine Kosten verur-
sachen. ‘

Auch ist zu beachten, dafl die Wechselkursschwankungen zwischen weit entfernten
{Lindern bei durchschmittlichem Zinsfufl bis zu 4%, und dariiber betragen kénnen.

Die Kosten einer Goldsendung von Europa nach Australien betragen z. B. reichlich

2 %. Sie setzen sich zusammen aus Zingverlust wihrend der Reise, Fracht, Versicherung

gegen Seegefabr und Diebstahl, Verpackung und Vermittlungsgebiibren. Um diese 2%

kann also der Weechseikurs zwischen Europa und Aunstralien iiber den Gleichstand (pari)

steigen und darunter fallen, so daB hier die Spannung 4 % iibersteigen kann! Das alles
nennt sich aber Wibrung, Goldwihrung!

Der Goldwahrungsautomat beugt nicht vor, er tritt immer nur dann in Tatigkeit,
wenn die Schwankungen das HochstmaB}, den sogenannten Goldpunkt {das sind obige
Kosten) erreicht haben, d. h. mit dem Beginn der Goldausfuhr und -einfuhr. Wenn der
ganze Schaden, den die Wechselkursschwankungen tiberhaupt anrichten kannen, bereits
vorliegt, dann erst setzt das Heilverfahren ein. Mit der Papierwahrung dagegen, wenn
alle Wachen und Horchposten der Geldverwaltung ithren Dienst gewissenhaft versehen,
beginnen die vorbeugenden Mafiregeln, sobald die ersten Zeichen einer Gleichgewichts-
storung beobachtet werden, so daB die Kursschwankungen auf diese Zeichen beschrinkt
blethen. Freilich kénnte man ber der Goldwahnmg auch vorbeugen, und die Reichs-
bank behauptet sogar von sich, daB sie kein blofler Automat sei; aber wo bleibt dann
das selbsttitig Wirksame der Goldwihrung, wenn man ihr durch Taten nachhelfen muf}?

Das, was ich hier sagte, bezog sich auf das gemeine, herkémmliche Papiergeld. Fir
das Freigeld, bei dem alle Mafnakmen der Geldverwaltung, entsprechend ihrer Zwangs-
laufigkeit, unmitfelbar wirksam sind, hat meine Behauptung, daff zur Erhaltung fester Wechsel-
oder Valutakurse Riicklagen irgendwelcher Art iiberfliissig sind, unbeschrdnkte Geltung.

Der Wechselagent
a) Tatsachen.

1. Die silbernen Fiinffrankenstiicke liefen vor dem Kiriege in den Lindern der latei-
pischen Miinzunion® hemmungslos um. Sie konnten frei von einem dieser Lander ins
andere ausgefithrt werden, hatten iiberall gesetzliche Zahlkraft gleichgeltend (pari)
mit den anderen Geldsorten dieser Lander und liefen auch meistens pari mit diesen um.

Z. Das Funffrankenstiick war dabei Kreditgeld. Es war eine Zeitlang nur zu 50%
durch seinen Silbergehalt ,.gedeckt”. Man konnte mit thm das Doppelte des eigenen
Silbergehaltes kaufen, so da von je zwei solchen Miinzen immer eine als reines Kredit-
zeld betrachtet werden konnte. Wer die Miinze einschmolz, verlor die Halfte.

3. Infolge seiner Freiziigigkeit (s. 1.) spielte es die Rolle eines allgemeinen Arbitrage-
Automaten, eines internationalen Valutareglers, eines internationalen Nivellierers des
allgemeinen Preisstandes der Waren.

4. Waren- und Zahlungsbilanz waren durchaus durch diesen Arbitrageautomaten
beherrscht. .

5. Mehrte man z. B. im Lande A der Miinzunion den Geldumlauf (Menge oder
Umlaufgeschwindigkeit) im Miflverhiltnis zum Geldumlauf der anderen Vertrags-
linder B oder C, so stiegen die Warenpreise in A iiber den Stand der Preise in B und C.
Dies bewirkte, daf die Wareneinfuhr in A aus den Lindern B und C gefordert, die

Der lateinische Mimzvertrag besteht zwischen Frankreich, Ttalien, Belgien, der Schweiz
und Griechenland. (Er izt inzwischen aufgeldst worden. Juli 1921.)
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Ausfuhr dagegen gehemmt, daff die Waren- und Zahlungsbilanz mit elnem Schuld-
betrag abschloB und dieser Saldo durch Ausfubr von Fiinffrankenstiicken ausgeghchen
wurde.

6. Diese Ausfubr von Fiinffrankenstiicken aus A nach B und C driickte die Waren-
preise in A und hob sie zugleich in B und C, wobei zu beachten ist, daB die Fiinffranken-
stiicke als Notendeckung galten, und die Ausfuhr von Fiinffrankenstiicken, die man sich
von der Notenbank holte, zumeist ein doppelt so hohes Noteneinziehen zur Folge hatte,
also doppelt wirksam war, Diese Ausfuhr von Fiinffrankenmiinzen dauerte an, bis das
Gleichgewicht der Warenpreise, das Gleichgewicht der Ein- und Ausfubr, das Gleich-
gewicht der Waren~ und Zahlungsbilanz wieder hergestellt war. ;

7. Hielt im Lande A die Notenvermehrung bis zur ginzlichen Verdringung der Fiinf-
frankenmliinzen an, so konnte der Saldo der Zahlungsbilanz nicht mehr durch Ausfubr
von Fiinffrankenmiinzen ausgeglichen werden. Dann setzte der Arbitrageautomat aus;

an seine Stelle trat das Agio (Aufgeld).

8. Wiinschte man in A das Agio zu beseitigen, so zog man Papiergeld ein. Dann
gingen die Warenpreise zuriick, die Wareneinfuhr lieB nach, die Ausfuhr stieg, bis die
passive Handels- und Zahlungshilanz akiiv wurde, d. h. mit UberschuB abschlo8. Dann
stromten die durch die vorhergehende Notenausgabe vertriebenen Fiinffrankenmiinzen
wieder zuriick, und das umgekehrte Spiel setzte ein, bis zum allseitigen Ausgleich. Die
Warenpreise waren durch das Fiinffrankenstiick wie durch ein System kommunizierender
Rohren verbunden, in dem der Wasserstand immer nach ]eder Storung selbsttitig das

Gleichgewicht sucht.

9. Hielt man sich in allen Lindern der Miinzumon bel der Notenausgabe an das
unter 7./8. beschriebene Warnungszeichen, so mufiten sich die Valutaschwankungen
durchaus innerhalb der Kosten des Hin- und Herschickens der Silbermiinzen halten.

10. Die Festigkeit der Valutakurse war also innerhalb der Miinzunion nicht durch
Internationalisierung des gesamten Geldumlaufes herbeigefithrt worden, sondern da-
durch, daB} man einer beschrinkten Anzahl Miinzen internationale Giiltigkeit verlieh.

{Sinn und Zweck der Miinzunion war zwar ein anderer gewesen. Die Griinder der
Union wuflten nicht, dafl das Silbergeld zum Kreditgeld aufsteigen wiirde. Nur von
der Theorie des Papiergeldes aus kann man den Mechanismus des beschriebenen Ar-

bitrageautomaten begreifen.)

b) Folgerungen.

1. Das oben beschriebene Spiel der Krifte stimmt voll iiberein mit der Quantltats-
theorie und liefert fiir diese zugleich den Beweis 1hrer Richtigkeit.

2. Es leuchtet ein, daB sich am genannten Spiel der Krifte nichts dndern kann, wenn
wir an Stelle des silbernen Finffrankenstiickes ein solches aus Papier setzen, da das
Fiinffrankenstiick sich ja nicht kraft seines Silbergehaltes als Geld betitigte. Das ithm
durch internationale Vertrige verbriefte Vorrecht machte es zu internationalem Geld.

3. Gibt man ein solches unter Aufsicht der beteiligten Staaten verfertigtes Geld in
einer nur fiir den Zweck bestimmten Menge aus, und nur in einer einzigen Stiickelung —
etwa 5 Franken —, so wiirde dieses internationale Geld, wie jetzt die Fiinffrankenmiinze,
iiberall frei ein- und ausgehen, tiberall selbsttitig auf Warenein- und -ausfuhr regelnd
wirken und iiberall die Valutakurse auf dem Gleichstand (pari) erhalten.

20 Wirtschaftsordoung
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4. Ungewdhnliches Einstromen von solchen Fiinffrankennoten wire der Beweis, daf
7u wenig eigenes, nationales Papiergeld im Umlauf 1st. Am Ausstromen wiirde man

merken, daB zuviel nationales Geld umlauft.

5. Der vollkommene AbfluB der internationalen Noten und das folgende Auftreten
eines Agios wire der Warnungsschufl fiir die Notwendigkeit einer kriftigen Dramage
des Celdmarktes, die so lange anzudauern hat, bis das Agio (Aufgeld) verschwindet und

die internationalen Noten wieder einstrémen.

6. Umgekehrt wiirde ein starkes Zustromen der internationalen Noten beweisen, daBl
zu wenig nationales Geld im Umlauf ist, — vorausgesetzt, daB man nicht annehmen

will, daBl aus allen anderen Lindern die internationalen Noten durch zu viel nationales

Geld vertriehen wurden. Letztere Annabme fithrt auf die eigentliche Wahrungsfrage,
die nicht mit der Valutafrage zn verwechseln ist.

In nachstehendem Abschnitt geben wir nunmehr eine Ubersicht der Grundsatze fiir
den nach unseren Vorschligen zu begriindenden Weltwahrungsverein {Internationaler

Valutabund). :

8. Weltwahrungsverein

International valuta association (Iva). — Union universal de cambio.

1. In den Staaten, die sich dem Weltwahrungsverein (der Internationalen Valuta-
Association ,,Iva") anschlieBen wollen, wird als Wahrungseinheit die Iva' eingefiihrt.

2. Diese neue Wihrungseinheit (Iva) ist nicht statisch als Erzeugnis einer Eigenschaft
irgendeines Stoffes (Gold) zu verstehen, sondem vielmehr dynamisch (als Tat), als
Ergebnis einer fortlaufenden Handlung, der Wahrungspolitik, und sie kann demnach
nur so lange eine genau bestimmte GréBe bleiben, wie sie durch die Wihrungspolitik
in dieser erhalten wird. ‘

3. Die Wahrungspolitik in den Iva-Staaten ist auf die absolute Wahrung der Iva
eingestellt. |

4. Die zur absoluten Wihrung gehbrigen statistischen Arbeiten werden nach ein-
heitlichen Richtlinien gefihrt.

5. Die auf die absolute Wihrung gerichtete aktive Wahrungspolitik beruht auf der
Quantititstheorie, d. h. auf der Erkenntnis, dal durch Mehrung oder Minderung des
Geldangebots der allgemeine Preisstand immer wieder auf den Ausgangspunkt zuriick-

gefithrt werden kann, so oft er sich auch davon zu entfernen strebt, und zwar unter

allen Umstanden, auch im Krieg. _

6. In den Iva-Staaten wird somit das Geldwesen national bleiben, jedoch nach ein-
heitlichen, an sich gesunden, fiir alle Verhaltnisse, alle Entwicklungsstufen giiltigen
Grundsitzen verwaltet werden.

7. Mit der oben gekennzeichneten einheitlichen nationalen Wahrungspolitik wird
schon die Hauptursache der Handelsbilanzstérungen und der aus ihnen hervorgehenden

Valutaschwankungen beseitigt.

1 Alg,,Absolute Wihrung® bezeichnet Dr. Th, Chrislen in seinen Schriften den Zuetand
des Glefchpewichts zwischen Angebot von Geld und Angebot von Waren, der sich als

" Folge einer dahin zielenden aktiven Wiahrungspolitik einstellt.
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8. Doch sind Stérungen des Gleichgewichts in der Handelsbilanz in kleinerem Um-
fange aus mancherlel Ursachen (z. B. schwankende Emteansfille) nicht ausgeschlossen.

9. Um auch die Wirkung dieser Einfliisse auf die Valuta ganzlich aufzuheben, wird
eine besondere internationale Valutanote geschaffen, fiir die alle Iva-Staaten solidarisch
haften, die unbehindert ein- und ausgefithrt werden kann und gesetzhche Zahlkraft pari
mit dem mnationalen Geld haben soll.

10. Diese Iva-Valuta-Note wird in einer Zeniralstelle — der Iva-Verwaltung Bern —
unter Aufsicht aller beteiligten Staaten hergestellt und diesen gegen Erstattung der
Herstellungs- und Verwaltungskosten, sonst aber kostenlos ausgeliefert.

11. Die Menge dieser Valutanote wird ausschliefilich durch ihren regulatorischen
Zweck bemessen werden; etwa 209 des nationalen Notenumlaufes diirfte das Richtige:
Seln

12. Die Iva-Verwaltung Bern erhilt fiir die geheferten Valutanoten Wechsel ausge-
stellt, die an dem Tage fillig werden, wo durch fehlerhafte nationale Wahrungspolitik
die Handelsbilanz andauernd passiv geworden ist, wodurch die Valutanoten ginzlich
iiber die Grenze getrieben und nur noch gegen Agio gehandelt werden. Von diesemy
Tage an wird auch fiir die filligen Wechsel emn Zins berechnet.

13. Die Valutanote wird zweckmaBig in der Stiickelung hergestellt, die besonders fir
den Kleinverkauf in Frage kommt, so daf} jeder Mangel oder Uberfluf} sich sofort fihl-
bar macht. Hierdurch wird die nationale Wahrungspolitik der éffentlichen Kontrolle
unterstellt.

14. Die Iva-Staaten betrachten es als in ihrem Interesse liegend, alles Nétige zu tun,

damit die Valutanote stets pari mit dem nationalen Geld umluft.

15. Das erreichen sie dadurch, daB sie bei andauerndemn Einstrémen von Valutanoten
den Umlauf des eigenen nationalen Geldes vermehren — und umgekehrt bei Abstrémen
der Valutanoten nationales Geld einziehen.

16. Sollte diese im Interesse der Valutanote betriebene internationale Wahrungspolitik
in erheblichem Umfang und anhaltend zu einer Diskrepanz, einem Zwiespalt mit den
Forderungen der absoluten Wahrung fithren (s. § 3), so wird in einer internationalen,
von der Zentralstelle Bern geleiteten Untersuchung die Ursache der Erscheinung er-
forscht und die ndtige Anweisung an alle Iva-Staaten zur Beseitigung des Ubelstandes
gegeben werden.

17. Damit die Kosten der Ein- und Ausfubr von Valutanoten deren Parikurs nicht
beeinflussen, werden diese Kosten von der Zentralstelle getragen werden.

18. Die Verwaltungskosten werden auf die lva-Staaten im Verhéltnis der empfangenen
Valutanoten verteilt.

19. Der Iva kénnen sich alle Staaten, auch auBlereuropdische, ohne weiteres an-
schlieBen. Es geniigt dazu die Erfiilllung der Bedingungen | und 9 und die Fithrung
der nationalen Wihrungspolitik nach den Grundsitzen der absoluten Wahrung (s. § 3).
Dann wird dem beitretenden Staate die Summe von Valutanoten (die 20% seines eigenen
nationalen Geldumlaufs ausmacht) von der Zentralstelle Bern kostenlos ausgeliefert.

20. Der Austriit aus der Iva kann ebenfalls jederzeit durch Einlssung der unter § 12
erwihnten Wechsel erfolgen.

21. Die Auflssung der Iva erfolgt durch Inkasso der der Ivaverwaltung gezeichneten
Wechsel und Vernichtung der auf diese Weise eingegangenen Noten.
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Erklirnung zu unserem Bilde :

Ahnlich wie in einem System kommunizierender Rohren der Stand des Wassers nach
jeder Storung von selbst auf die gleiche Hohe zuriickfallt, so wird in den Staaten, die
ihr nationales Geldwesen der Iva-Valutanote angeschlossen haben, der allgemeine Preis-
stand der Waren tiberall auf gleicher Hohe bleiben, bzw. selbsttitig nach jeder Storung
dahin zuriickstreben, sofern nur in jedem dieser Staaten die nationale Wahrungspolitik
auf die absolute Wahrung eingestellt wird.

VerstoBt ein Land gegen die Grundsitze der absoluten Wahrung und achtet nicht -
geniigend auf die Warnungszeichen — Aus- und Einfuhr von Valutanoten —, so kann
es vorkommen, daB das Land mit Valutanoten iiberschwemmt wird (Vereinigte Staaten)

oder, daB die Valutanoten véllig aus dem Lande verdringt werden (England). An der
Uberschwemmung durch Valutanoten hat aber kein Land Interesse, des Zinses wegen,
den das Land an den Valutanoten verliert; die villige Verdringung der Valutanoten
kann einem Land aber noch weniger gleichgiiltig sein, des Agios wegen, das dann auf-
tritt und sich sehr unfiebsam im Handel bemerkbar macht. Das mit wDeutschland” be-
zeichnete Gefaf zeigt den normalen Zustand. Die untere Aushuchtung, die die ein-
strémenden Valutanoten aufnimmt — der Kleinverkehr — ist zur Hilfte gefiillt. Ste
kann noch mehr Noten aufnehmen, aber auch welche abgeben. In dem mit ,,Frankreich®

bezeichneten GefaB dagegen ist der Behalter fiir die Valutanoten itberfiillt. Durch eine
kraftige Dosis nationalen Geldes wird dieser Uberschuf} bald abgestoBen sein, wie auch
umgekehrt — Fig. ,,England™ — das Agio durch RiickfluB von Valutanoten schnell
beseitigt sein wird, wenn — wie es geschieht — der Uberschufl an nationalem Geld -~
s. den Ablafhahn — zuriickgezogen wird.

Zum besseren Verstindnis dieser Vorginge verweise ich auf den vorangehenden

Abschnitt — Der Bankmann — und auf die figiirliche Darstellung der Handelshilanz
daselbst. _
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Wenn man erst iiber vollig zuverlassige Unterlagen verfiigen wird, dann wird auch
wahrscheinlich der schon jetzt deutlich wahrnehmbare Parallelismus in Kongruenz
iibergehen; beide Linien werden sich decken.

Bisher entzogen sich die Krifte, die die ZinsfuBrate bestimmen, jeder wissenschaft-
lichen Nachpriifung. So stimmt Professor Dr. Karl v. Diehl in emner Schrift ,.Uber das
Verhiltnis von Wert und Preis im 8konomischen System von Karl Marx™ (S. 25) diesem
Zu, wo er sagt, ,,daB es keine natiirliche Rate des Zinses gebe, da die Bildung der Zins-
fuBrate etwas durchaus Gesetzloses und Willkiirliches ist™. III, I, S. 341.

Dem ist aber, wie wir uns iiberzeugten, durchaus nicht so. Bel niherer Betrachtung
zeigt sich im Gegenteil, dafl hier alles ,.gesetzmiBig™ zugeht. Und ,,willkiirlich™ ist
die Bildung der ZinsfuBrate nur insofern, als man willkiirlich die ZinsfuBrate von 3%
ab aufwirts auf jede beliehige Hohe treiben kann. Man braucht nur gesetzlich zu bestim-
men, daB mittels neuer Notenausgaben die Warenpreise yihrlich um 5—10--15%, herauf-
gesetzt werden, so wird auch der Zinsful auf 8—13—18% (3% 5, 10, 15% Hausse-
pramie) steigen. Eine Sache aber, die sich willkiirlich behandeln lafit, ist nicht ,gesetzlos s
da sie doch den Gesetzen folgt, wonach sich die Handlingen richten. (Ubrigens sind die
Begriffe ,.gesetzlos” und ,,willkiirlick™ Gegensitze, wenigstens bei diesem Gegenstand.)

+BARGELDLOSER” VERKEHR?

Dieses Kapitel ist nach dem Todedes Autorsindie 7. und 8. Auflage seines Werkes gekommen® .
Es ist fir die vorliegende9. Auflage wieder aus dem Haupttext entfernt worden, soll aber hier
im Anhang zusammen mit den mafgebenden Darlegungen des Verfassers dem wissenschafilich
Interessierten zugénglich gemacht werden. Der Herausgeber.

Fiir viele verwirrend ist heute noch die Frage, wie man bei vollkommen durchge-
tithrtem bargeldlosem Verkehr sich solch vermeintliches unfgrperliches Geld, reines Zah-
lungsgeld und die dazugehdrige Preishildung vorzustellen habe. Manche sprechen hier
von einem vollkommenen Abstrakt. Die Mark als greifbare Ware in Gestalt von Miinzen
oder Banknoten sei nicht mehr da. Das, was als Geld dort in den Biichern stehe, sex
vollkommen entstofflicht, abstrakte GroBe. Wie aber kann man mit einem Abstrakt
Handel treiben, feilschen, wuchern, kurz alles das tun, was heute bestimmend auf die
Preisgestaltung zu wirken pflegt? Auch hitte man aus den Konten der bargeldlosen
Zentrale das Wort ,,Mark™ als iiberfliissig gestrichen. Im Scheck begniige man sich,
eine Zahl anzugeben. ,,Dem Konto A sind 150 zu belasten.” Eine Zahl, deren Einheit in
keinem konkreten Gegenstand dargestellt sei! Und fiir diese entseelte Zahl kénne man
alle Kostbarkeiten des Marktes im Handel und Streit erstehen. Unheimlich!

~ Um eine Sache dem menschlichen Begriffe zu erschlieBen, muB sie in Raum und Zeit
darstellbar sein. Der bargeldlose Handel wirkt vexierend, nur weil wir ihn in Raum
 und Zeit nicht zu lokalisieren vermégen. Solange das nicht gelingt, steht natiirlich der
Geist wie der Ochs vor dem Berge. Machen wir uns ein klares Bild von diesem sogenann-
ten bargeldlosen Verkehr. Wir nehmen den einfachsten Fall an fiir die Durchfithrung
des bargeldlosen Verkehrs, den Fall, dal die Reichsbank ihre simtlichen Noten restlos
einzieht und verbrennt und jedem fiir den Betrag der abgelieferten Noten ein Konto
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eroffnet. Dann ist der Gesamtbetrag der Konten gleich dem gesamten Notenumlauf.
Die Reichsbank zertriimmert die Notenpresse. Dafiir geht jetzt das Recht der Noten~
ausgabe (Schecknoten) auf die Konteninhaber iiber, die es im Rahmen ihres Guthabens
ausiiben. Das frithere Notenmonopol ist aufgeteilt, kontingentiert, auf das Publikum tiber-
tragen. Doch ist es immer noch Monopol der Reichsbank, ohne deren Einwilligung der
Gesamtbetrag der Konten nie um eine Einheit zu- oder abnehmen kann. Im Grunde
ist es aber nur eine Erweiterung des heutigen Zustandes. Denn heute ist das Notenrecht
auch kontingentiert. Die siddeutschen Staatsbanken teilen sich darein mit der Reichs-
Lank. Zu diesen siiddeutschen Banken treten jetzt simtliche Inhaber von Reichsbank-
konten. Aber das Gesamtemissionsrecht dieser Konten ist nicht gréBer als der Betrag
der bis dahin umlaufenden Noten. DaBl man die Noten der Konteninhaber Schecks und
nicht Banknoten nennt, ist ohne Belang. Die Banknote ist ja michts anderes als ein
Bankscheck.

Nun macht jeder Gebrauch von seinem Notenrecht innerhalb der Grenzen seines
Kontingents, das mit jedem Scheck zu- oder abnimmt. Das, was ein Konto verliert,
gewinnt ein anderes. Man stellt Schecknoten aus fiir alles, was man kauft. Es ist kein
fir den Besgriff wesentlicher Unterschied gegeniiber den heutigen Banknoten. Die
Schecks sind Banknoten mit befristeter Laufzeit. Setzen wir die Laufzeit der heutigen
Banknoten auf drei Tage herab, so tritt die Wesenseinheit von Scheck und Banknote
noch viel deutlicher zutage. Auch dafl die Gewahr fiir die Echtheit des Schecks geringer
ist als fiir die Banknote, beriihrt nicht das Wesen der Sache.

Wer die Wesenseinheii von Scheck und Banknote noch besser erfassen will, der kann
sie auBerlich dadurch in Erscheinung bringen, dafl die Reichsbank den Konteninhabern
als Scheckformulare ihre eigenen Banknotenformulare iibergibt. Dann ist nur die Unter-
schrifi der Banknoten geindert worden, was fiir den gesuchten Begriff auch nicht von
Belang 1st.

Ist nun solches Celd wirklich noch vexierend, gespensterhaft, unserem Begriff ver-
schlossen und darum auch nicht zu bemeistern, zielstrebig zu verwalten? Freilich, wer
auch noch im heutigen Papiergeld ein unbemeistertes Problem sicht, dem wird das bisher
Gesagte nicht viel niitzen. Ich verweise auf das, was ich hieritber in dem Abschnitt:
", Warum man aus Papier Geld machen kann** gesagt habe. Wer das hier in Rede stehende
Problem vom Werigedanken aus in Angriff nimmt, wird an seinem Verstande verzweifeln
oder das Problem fiir unléshar erklaren. Eugen Dithring stebt nicht an, jeden fiir wahn-
sinnig zu erklaren, der vorgibt, das Papiergeld begriffen zu haben. Er ging wohl auch
vom Wertgedanken aus.

Dieses sogenannte bargeldlose Geld ist in Wirklichkeit genau so gut Bargeld wie die
Noten der Reichsbank. Jedes Stiick ist greifbar, sichtbar, iibertragbar. Der Scheck erfiillt
damit alle Bedingungen, die korperlich an ein Geld gestellt werden miissen. Die Her-
stellung dieses Geldes ist scharf begrenzt. Wie fiir alles Geld, gilt auch fiir dieses die
G.U. p

W .
G = die Summe der Bankguthaben. U = die Umlaufsgeschwindigkeit. W = Waren-

erzeugung. P = Preis. _ : ,
U ist gleich der Zeit, die durchschnittlich verstreicht vom Tage der Ausstellung des

Schecks bis zur Meldung, daf der Scheck guigeschrieben wurde und daf demnach

wieder iiber den Betrag verfiigt werden kann. Wenn jeder immer iiber den vollen Betrag

Formel

Lhor die Sthasiorighoiton ... aiek gu wsitindigen - V1 - ToA ~ rHnbong 6" Tert 620 ~ Hugast 2008




DBargeldloser* Verkehr? 365

seines Guthabens verfiigte und jeder Scheck hétte drei Tage Laufzeit, dann wire der
G . . .
Geldumlauf 5 Hier tritt also das zum Begriff nétige Moment der Zeit in die Exscheinung.

Die Preise sind wie bei jedem anderen Geldsystem in stirkster Weise von U abhingig.
Will man P festlegen, so mufl U unter die Kontrolle der Bargeldlosigkeitszentrale ge-
bracht werden. '
Das ,.bargeldlose Geld”, das unbare Geld, ist also Geld wie jedes andere. Es gehért
dazu ein Gegenstand — der Scheck — also Rauzm. — Raum und Zeit.
Die Preishildung vollzieht sich hier wie beim Metall- und Papicrgeld durch Angebot
und Nachfrage unter vollkommener Ausschalung der Wertflunkereien. Die Nachfrage

nach Waren 1st gleich G U.

Freilich, ohne den zu solchem ,,bargeldlosen” Handel gehérigen Kérper, den Scheck-

raum mit seinen ,, Tiicken des Objektes”, ohne die zeitraubenden Hindernisse, auf die U
stobt, stinde der unbare Handel auflerhalb der Grenzen unseres geistigen Vermégens.
So aber auf Zeit und Raum sich aufbauend, kénnen wir das System erfassen und be-
meistern. Sonst wiirde das System unserem Geiste unerhaschbar sein, es wiirde Ins
Chaos sich verfliichtigen.

Denn wenn es keines Raumes, keiner Zeit fiir den unbaren Handel bediirfte, wenn U
somit auf keinerlei Hemmung stoBen wiirde, dann wire U = o {unendlich), und dann
wire P auch == . Ein unendlicher Preis ist aber fiir Handelszwecke etwas Unmég-
liches. Wer darum das Bargeld im System des ,,bargeldlosen” Handels nicht sieht und
dennoch das System zu begreifen sucht, der denkt nicht auf der Unterlage von Raum
und Zeit. Er gritbelt und wird niemals das System bemeistern.

Handel mit Scheckgeld ist also iiberhaupt nicht ,bargeldlos™ . . . Den verkehrten Aus-
druck ,bargeldioser Verkehr® trifft die Schuld, daB so viele sich die Preishildung unter
solchem System nicht vorstellen konnten und in der Verzweiflung sich das Leben nahmen.
Der verkehrte Ausdruck schuf verkehrte Vorstellungen, die nicht jeder auch klaren konnte,
weil er mit ihnen dachte, statt éiber sie zu denken. Es ist eben falsch zu glauben, ,,daf,
wenn man nur Worte hért, es sich dazu doch auch was denken lassen miisse™. Der ,,bar-
geldlose Verkehr* muB doch wohl etwas sein, denn wie kime man sonst auf den Ge-

danken, ihm einen Namen zu geben?
Es hat nie bargeldlosen Handel gegeben. Die, die davon reden, haben den Begriff

Geld zu eng gefaBt. Sie schufen damit die Bedingungen fiir ein Gespenst. Dasselbe

Licht, das uns das Scheckgeld in Raum und Zeit entschleiert, verscheucht das Gespenst
des bargeldlosen Verkehrs. Den bargeldlosen Verkehr hat ganz bestimmt noch piemals

ein Mensch begriffen.®
Und so fragen wir uns: Wie kann die Reichsbank den ,bargeldlosen Verkehr”, fiir

den sie so eifrig wirbt, zielstrebig lenken, wenn dieser auBerhalb von Zeit und Raum
sich der menschlichen Erkenntnis entzieht?

Unterliegen die Bankdepositen dem Finflufl des Freigeldes?
{Exstversffentlichung in der Zeitschrift ,,Die Freiwirtschaft™ 1921, 5. 138.)
In einer Kritik des Freigeldes, die Dr. Heyn im Oktober 1920 in der Zeitschrift

Technik und Wissenschaft™ verdffentlichte, gelangte er zum Schlufl, daBl von der
Verwirklichung der Pline Gesells abzuraten sei. Ex begriindete sein Urteil nicht mit

1

| i e Sehivripboctin . sich g verstindigen - \8 - T Auhong 0" Toct 026 Hagast 2005

i
g




366 Anhang

einer Begutachtung des Zieles dieser Pline, sondern damit, dafi die empfohlenen Mittel
nicht wirksam seien. Ex suchte nachzuweisen, dafl durch den bargeldlosen Verkehr dos- -
Freigeld wirkungslos gemacht werden kénnte. In einer Erwiderung, die im 2. Heft 1921
derselben Zeitschrift erschien, zeigte ich, daBl bei jeder Hemmung des Geldumlaufes
durch die Inhaber der Bankdepositen das im Verkehr befindliche Geld zu den Banken
strémt, dafl dort die Bargeldbestinde zunehmen und daff dann der mit dem Freigeld
verbundene Schwundverlust die Banken zwingen wiirde, entweder das Geld selber i
den Verkehr zuriickzupressen oder aber den genannten Verlust auf die Depositen abzu--
wiilzen, was dann die Inhaber dieser Depositen veranlassen wiirde, das Geld durch -
Herabsetzung ihrer Zinsforderungen dem Verkehr zurlickzugeben. In beiden Falien
wiirde dann der Zweck des Freigeldes doch erreicht werden. Denn mekr, als daf} das
Freigeld umlduft, wird mit dem Freigeld nicht erstrebt.

Dr. Heyn suchte meine Ausfithrungen in einer Antwort, die gleich hinter meiner
Erwiderung folgte, damit zu entkriftigen, daB er auf Grund des Bankausweises von.
sieben Berliner GroBibanken ausrechnen konnte, der Schwundverlust von 5% im Jahre
wiirde nur etwa 10 Pf. im Jabre fiir je 100,— RM der Kreditoren ausmachen. Jene
sieben Banken hatten namlich auf 38 179 Mill. M. Kreditoren nur einen Kassenbestand.
von 2524,8 Mill. M. Aus diesen Verhaltnissen folgerte Dr. Heyn, dafl man mit einem
Verlust von 10 Pf. auf 100,— M. aufs Jahr berechnet, keinen irgendwie ins Gewicht
fallenden Druck anf die Depositeninhaber ausiiben kénnte, und dafl der dem Freigeld
nachgesagte Einflufl auf den Zinsfuf darum ausbleiben wiirde. :

Die Schwierigkeit, die Dr. Heyn entdeckt zu haben glaubt, entsteht dadurch, dafl er
drei verschiedenen Personen, dem Depositeninhaber, dem Bankier und dem Bank-
schuldner gleichzeitig Verfligungsgewalt tiber dieselbe Geldsumme einrdumt. In Wirk-
Bchkeit aber kann immer nur der eine der drei Genannten das Geld in seiner Gewalt:
haben. Nicht gleichzeitig, sondern nacheinander kénnen die drei das Geld besitzen,.
Nach der Ansicht Dr. Heyns verfiigen die Depositeninhaber hier itber 38 179 Millionen,.
die sieben Bankiers iiber dieselbe Summe und die Schuldner der sieben Bankiers noch.
einmal iber die gleiche Summel! Dabei sagt uns Dr. Heyn selbst, da8 die sieben Bankiers.
die 38 179 Mullionen bis auf einen kleinen Rest von 2524 Millionen in den Verkehr
zuriickgeworfen haben. Fiir alle Ziige, die der Depositerinhaber macht, muf der Bankier
unmittelbar den entsprechenden Gegenzug machen. Kiindigt der Depositeninhaber eine
Million, se muf} der Bankier seinem Schuldner ebenfalls eine Million kiindigen. Wollen.
die Depositenglinbiger eine Hausse dadurch erzeugen, daf} sie 38 179 Millionen, die sie
den Bankiers ithergaben, nun selber auf den Markt bringen, so miissen die Bankiers die
gleiche Summe dem Verkehr entzichen. Die erstrebte Wirkung wird darum ausbleiben..
Fiir die Wahrung miissen wir also den Depositenglaubiger und den Bankier als eine
Person, die Depositen als Kapital des Bankiers betrachten. Die Depositenglaubiger
scheiden fiir uns aus. Die Abmachungen zwischen den Bankiers und den Depositen-
inhabern sind ohne Belang, da sie sich fiir die Wahrung gegenseitig aufheben. Sind die:
38 179 Millionen etwa auf Abruf hinterlegt, so kann der Bankier diese Gelder auch nur-
auf Abruf weitergeben. Dann wird der Bankier den grofiten Teil seiner Gelder in bar, -
d. h. in Freigeld zur Verfiigung der Depositenglaubiger halten miissen. Haben aber die
Depositengliubiger das Geld auf langes Ziel, etwa ein Jahr hinterlegt, so ist ibnen auch
fiir diese Zeit das Verfiigungsrecht iiber ihr Geld genommen. Im ersten Fall ist es der-
Bankier, der fiir den Umlauf des Geldes zu sorgen, der den Verlust aus dem Schwund,
des Freigeldes personlich zu tragen hat. Im anderen Fall sorgt der Noteninbaber fiir-
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den Umlauf des Freigeldes. Ein Drittes gibt es hier nicht. Und eben dieses Dritte, das neu~

irale Gebiet, wo man iher Bargeld verfiigen kann, ohne selbst welches besitzen zu miissen, -
das glaubte Dr. Heyn im Bankdepot entdeckt zu haben. Wie wir sahen, 1st das ein Trug-

bild gewesen. Nur der, der bares Geld in der Hand hat, verfiigt wirklich iiber bares

Geld. Meine etwaigen Glaubiger miissen warten, bis der Wechsel verfillt oder eingelést

wird. Dann erst kénnen auch sie die Dinge verrichten, die man mit Freigeld verrichten

kann. Dann mégen sie versuchen, ob es ihnen gelingen kann, die Wihrung aus den

Angeln zu heben.

Das Freigeld ist entweder im Verkehr oder auf der Bank. Und wo es sich befinden mag,
iibt es denselben gleichmiBigen Druck auf den Inhaber aus, immer erinnert es ihn
daran, daf} das Geld nicht am Umlauf gehemmt werden darf, und rmmer straft es den

- hart und nachdriicklich, der dies allgemeine Gesetz miffachtet.

Zum UberfluB sei auch hier noch daran erinnert, daf} zem Freigeld auch noch das
Wahrungsamt gehort, das die Aufgabe und die dezugehérigen Machtmittel hat, um alle
Anschlige der Borsenminen und Konterminen zu jeder Zeit und in jedem denkbaren
Unmfang schadlos zum Bersten zu bringen.

Nehmen wir also den Fall ian, die genannten sieben Bankiers oder die Depositen-
inhaber hitten die 38 179 Millionen nach und nach, wie sie so fillig wurden, ohne Riick-
sicht auf den Schwund gehamstert, weil sie glaubten, daf es thnen wie frither, so auch
jetzt gelingen miiBte, den gewdhnten Zins erpressen zu konnen. Dann hitte sich der
Einzug dieser Gelder auf dem Markt bei den Warenpreisen fithlbar gemacht, und dann
hétte das Wahrungsamt eingegriffen und die 38 179 Millionen durch neue Noten ersetzt.
Dann hitte das Wahrungsamt den Druck auf den Kapitalzins ausgeiibt, den die Bankiers
durch thre Manéver auszuschalten versuchten. Das Geld der Bankiers wire brachgelegt,
ohne daB sich auf den Markten irgendwelcher Geldmangel zeigen wiirde, und zwar
solange lage es brach und dem Schwund ausgesetzt, bis daf} die Bankiers, durch den
Schwund miirbe gemacht, sich zu neuen Verhandlungen auf der Grundlage des gesun-
kenen Zinsertrages des Realkapitals bereit erklaren wiirden.

Dr. Heyn fragt auch, ,,wo sich die grofen Vorrdte an Bargeld finden sollen, iiber welche
unter demn Einfluf des Schwundverlustes in anderer Weise verfiigt werden wiirde als
jetzt”. Er wiederholt, daB} die grofle Masse der Bevélkerung in normalen Zeiten iiber-
haupt keinen Vorrat an Bargeld hat.

Leider unterliBt es Dr. Heyn, uns den Zeitraum zu bezeichnen, den er fur normal

kalt. Versteht er darunter die kurzen Zwischenriume von einer Knise zur anderen, oder
sind es lingere Perioden? Sind es gar nur Monate oder Jahre? Wir nehmen an, dafi
Dr. Heyn hier unter ,,normalen Zeiten' Verhaltnisse versteht, wo das Geld ohne jede
Stsrung, chne Krisen, ohne Paniken, regelmifBlig wie die Erde um die Sonne, seine Kreise
durch die Markte zieht, wo weder Ereignisse in der Politik, in der Wirtschaft, in der
Ernte, noch Anderungen im ZinsfuB, in den Dividenden, in der Lohnbewegung, in der
Politik der Notenbanken, in der Goldproduktion usw. bestimmenden Einflul} auf die
Schnelligkeit, womit das Geld umlauft, ausiiben. Dr. Heyn wiirde es schwer fallen, uns
solche Zeitspannen zu nennen. Normale Zeiten in diesem Sinne hat es nie gegeben.
Sie gilt es zu schaffen; das Freigeld soll sie schaffen. Heyn betrachtet und behandelt
das Celd, als ob wir schon das Freigeld hitten. Darum erscheint es ihm fiberfliissig,
erscheint es ihm schidlich. Er warnt ja davor. Der Geldumlauf, den das Freigeld zu
einer konstanten Grofe machen will, ist fiir Dr. Heyn jetzt schon eine solche. Er hat
zls Syndikus der Handelskammer in Niirnberg die Gelegenheit gehabt, sich mit dem
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Wesen der Dinge vertraut zu machen, die man Krisen, Panik, Geldschatzungen, Geld-
hamsterei, Konjunktursturz usw. nennt. Der von Morgan im Sommer 1907 an der
New Yorker Borse durch Geldhamsterei kaltbliitig herbeigefiihrte Krach, sogar die Gold-
bamsterei im August 1914 ist seinem Gediichinis entschwunden. Heyn wird hier sagen,
daB das eben die anormalen Zeiten seien. Gut, diese anormalen Zeiten sollen aber gerade
durch das Freigeld in normale Zeiten umgewandelt werden. Fiir den Umlauf des Geldes
soll es iiberhaupt keine anormalen Zeiten geben, Zeiten also, wo das Geld gehamstert
wird. Das Geld soll unabhingig von allen Ereignissen, von allen Wiinschen, unabhingig
namentlich auch von den Bewegungen des Zinsfules mit absoluter RegelmaBigkeit um-
laufen. Das ist, was mit dem Freigeld bezweckt und auch erreicht wird.

In betreff der Frage, wo die Geldvorrdte seien, die es gilt, dem EinfluB des Freigeldes
zu unterwerfen, muB ich sagen, daff mich diese Frage etwas in Erstaunen setzt, da sie
vom Syndikus der Handelskammer Niirnberg kommt. Wissen die Kaufleute der alten
Handelsstadt Niimberg nicht, daff die Preise von der Menge und von der Umlauf-
geschwindigkeit des Geldes abhingig sind? Kreist das Geld nur neunmal statt zehnmal
im Jahre, so geniigt das vollauf, um dieselbe Wirkung auf die Preise auszuiiben, wie wenn
man | Zehntel des Geldes gehamstert habe. Wenn nun heute die Preise sinken oder zu
sinken drohen, so iiberlegt man das einzelne Geschift linger, als wenn das Umgekehrte
der Fall ist. Das Geld kreist langsamer. Nicht nur Morgan arbeitet dann auf eine Krise
hir, nein, das ganze Volk unterstiitzt ihn, ohne zn wollen und ohne es zu wissen, in
seinem gemeinschadlichen Unternehmen. Somit sind es nicht einzelne Geldansammlungen,
die es gilt, durch das Freigeld im Umlauf zu erhalten, nein, das gesamte im Umlanf
befindlicke Geld soll kreisen, unausgesetzt kreisen.

Dr. Heyn anerkennt die Quantilétstheorie nicht. Das geht aus dem Schiulsatz seiner
Entgegnung hervor, wo er sagt, daB Ein- und Ausfuhr von Gold keinen EinfluBl auf die
Preise haben. Da diese Sache nicht im Zusammenhang steht mit der hier bebandelten
Frage, so werde ich bei einer anderen Gelegenheit darauf zurtickkommen. Hier machte
ich nur erwihnen, daB es neben der Quantititstheorie nur noch eine Geldtheorie gibt, die
Werttheorie,. Heyn war, wie alle aus den Hochschulen hervorgegangenen National-

. gkonomen, ein Opfer des Wertaberglaubens, des Wertgespenstes, des Wertnebels. Wer
sich in dieses Labyrinth wagt, der verliert die Fihigkeit, einfache Zusammenhinge zu
verstehen, dem bleibt das Wesen des Geldes verschlossen, weil es zu einfach ist.

Der bargeldlose Verkehr und das Freigeld
(Veraffentlicht in der Zeitschrift ,,Die Freiwirtschaft®, 5. Jg., Heft 3, Marz 1932, 5. 77.)

Wieder einmal muf das ,,Giralgeld”, der bargeldlose Verkehr herhalten, um zu be-~
weisen, daf mit dem Freigeld dem Zins nicht beizukommen ist. In der Zeitschrift ,.Die
Kultur des Kaufmanns” vom Dezember 1922, Hanseatische Verlagsanstalt, schreibt
Edmund Kleinschmitt:

Der bargeldlose Verkehr wird sich dem Einflul} des Freigeldes entzichen. Er ist
aber zahlenmiBig der grofere und richtet sich in Umlaufschnelligkeit und Umfang
nicht nach den Geldzeichen, sondern tut, was er will, d. h. was die wirtschaftlichen
Krafte (Initiative, Verhiltnisse auf dem Warenmarkt, Staatsfinanzen, Geldkapitalmarkt)
bestimmen. Inflation hingt nicht von Geldzeichenschaffung ab. Diese ist nur sekundir
und ein Glied (allerdings heute das wichtigste) in der Kredit- und Einkommeninflation,
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die von GuBeren und inneren politischen Griinden abhiingt und nicht von einem Mecha-
nismus. Man folgere aber nicht daraus, dafl, wenn man durch Schwundgeld den Be-
wegungsrhythmus des Geldzeichenstromes kiinstlich reguliert, dadurch der Rhythmus
des Giralgeldstromes (bargeldlose Zahlung) auch mitbestimmt werden kann. Im Gegen-
teil, er wird das Stanwehr werden, durch das die vergewaltigte Wirtschaft die Gegen-
tendenz hervorrufen wird, um den von den in ihr wirksamen Kraften gewiinschten, 1thr
entsprechenden Bewegungsrhythmus zu erhalten. Die Freigeldleute wissen, daf8 dieses
das kriiftigste Argument gegen sie ist. Sie antworten mit dem Greshamschen Gesetz.”

Es werden hier dieselben Beweise gebraucht, die jeder Neuling, die auch Otto Heyn
vor zwei Jahren in der Zeitschrift ,.Technik und Wirtschaft” gegen das Freigeld ins Feld
fithrte, und mit denen, wie Kleinschmitt behauptet, das Marchen von den Zinsabbau-
wirkungen des Schwundgeldes griindlich zerstort wurde. Ich antwortete Heyn in der-
selben Zeitschrift, worauf er starb. Nach dem Grundsatz ,.der Uberlebende hat Recht™
Lahe ich also Heyn gegeniiber zunichst recht behalten. Wem aber dieser ,Bewels
nicht geniigt, der lese meine Erwiderung in Technik und Wirtschaft und im Maiheft der
Freiwirtschaft. Interessenten wird das Heft zur Einsicht zugeschickt werden.

Es wird dort der peintiche Nachweis gebracht, dafl die Bedingungen der Banken fiir
Depositen ganz und gar von den Eigenschaften des deponierten Geldes abhingig sind.
Wie das Lagergeld fiir eine Milchkuh anders ist wie fiir einen Esel, fiir Stroh anders
wie fiir Feuerloschapparate, so werden die Eigenschaften des Freigeldes notwendiger-
weise auf die Depotbedingungen der Banken abfarben. Das Giralgeld 1st kein besonderes
Geld. Es ist gewshnliches Bargeld, das den Banken zur Aufbewahrung iibergeben wird,
it dem die Banken bis zur Abhebung Privatgeschafte machen. Uber dieses Geld kénnen
nicht die Depositire und die Banken gleichzeitig verfiigen, sondern nur nacheinander.
Der Schuldner der Bank, der das Geld in Handen hat, die Bank, die das Geld dem
‘Depositar schuldet und der Depositir sind fiir unsere Betrachtungen eine und dieselbe
Person. Heyn lieB in seiner Kritik alle drei Personen gleichzeitig itber dasselbe Depot-
geld verfiigen! So konnte er den Schein erwecken, daf} das Giralgeld sich dem Einfluf
des Freigeldes entziehen kénne. Heyn operierte zudem mit der Annahme, daB es keine
Storungen des Geldumlaufes gebe. Das Freigeld hat aber gerade die Aufgabe, die
Storungen im Kreislauf des Geldes unméglich zu machen. Es soll den Geldumlauf unab-
hangig machen von den Konjunkturen und von denBewegungen des Zinsfufles. Wer nichts
von solchen Konjunkturschwankungen wissen will, wer vergessen hat, wie sich das Gold
bei der Kriegserklirung in allen Lindern verhielt, wer z. B. auch nichts daven weif,
daB sich zur Zeit in der Notenbank der Vereinigten Staaten 3 Milliarden Dollars befinden,
die dort zu Deflationszwecken dem Verkehr entzogen wurden, der allerdings wird den
Zweck des Freigeldes nie begreifen. Wiren diese 3 Milliarden Dollars auch da, wenn
es sich um Freigeld handeln wiirde? In Argentinien waren im Jahre 1900 zwer Dritte!
der gesamten Notenausgabe {200 von 300 Millionen) in die Banken vor dem Preisabbau -
gefliichtet und lagen dort vollkommen brach. Fiir Depots zahlten die Banken keinen
-Zins. Mit dem Freigeld batten die Banken, um sich fiir den Schwund schadlos zu halten,
die Depots mit dem Schwund belasten miissen, was die Depositeninhaber zur schleu-
nigen Zuriickziehung der Depots veranlaBt haben wiirde.

Heyn frug auch, wo denn heute das Geld bliebe, das angeblich bei Konmnktumm-
.schwung gehamstert wird, oder das die Spekulanten fiir ihre Bérsenoperationen dem
‘Verkehr angeblich entziehen. Es fiel ihm nicht ein, diese Frage an die Leute zu stellen,
die in langen Polonaisen bei jedem Banksturm vor den Schaltern der Banken stehen.

24 Wirtschaf_‘tsordnung
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Oder die Anfangs August 1914 das Gold in private Verstecke brachten. Die endlosen
Aufrufe der Reichsbank an die Goldhamster hatte er schon vergessen. Genau, wie das
heute alle die commis voyageurs der Goldwahrung tun. Sie wissen, daBl bei Kriegs-
ausbruch die Reichsbank gezwungen war, dem von allem Geld entblofiten Verkehr mit
Banknoten zuhilfe zu eilen. Sie wissen, dafl dieselbe Geldhamsterei sich hente bei jeder
franzosischen Drohnote wiederholen wiirde, und trotzdem beharren sie dabei, die Riick-
kehr zur Goldwihrung zu fordern! Wie weit solcher Goldwahn geht, zeigt uns Professor
Lassar-Cohn aus Kénigsberg. Nachdem er bewiesen hat, daf} der Untergang Roms viel
mit der Erschopfung der Geldmetallfundstitten zu tun hatte, kommt er zum Schlufi,
dafd das Deutsche Reich nichts Besseres tun kann, als zur Goldwahrung zuriickzukehren.

Aber noch eins vergaB Heyn, und zwar fiir diese Betrachtung die Hauptsache. Er’
vergaf, daB fiir die Preise eine Verlangsamung des Geldumlaufes genau denselben Ein-
fluB hat, wie eine entsprechende Hamsterung des Geldes. Es brauchen also nicht einmal
die Bankdepots zuzunehmen. Es braucht auch keine ausgesprochene Geldhamsterei
einzutreten, um einen Preissturz, um Bérsendifferenzen hervorzubringen. Es geniigt,
daB jeder der Konjunktur wegen das Geschift sich zweimal statt einmal iiberlegt, so
ist das, was die Wirkung anbetrifft, genau dasselbe, wie wenn die Reichsbank statt zwei
Billionen nur eine druckt. Wer das Geld nicht dynamisch begreifen kann, der wird gut
tun, die Erforschung des Geldes anderen zu iiberlassen. Heyn, wie Kleinschmitt, wie
alle Kritiker der Freigeldlehre haben die Umlaufgeschwindigkeit des Geldes bei ihren
‘Betrachtungen vergessen! '

Von derselben durchschlagenden Beweiskraft wie obiger Einwand ist die Behauptung,
das Giralgeld entzége sich jedem EinfluB des Freigeldes. Der bargeldlose Verkehr tite,
,.was er will". Wie kann man solche Behauptungen heute noch aufstellen, da es doch
offenbar ist, daB die Besitzer des Giralgeldes von der Notenpresse ebenso gepliindert
wurden, wie die Besitzer des Bargeldes? Warum entzogen sie sich denn nicht dem Einfluf
des Schundgeldes? Aus denselben Griinden aber, aus denen die Besitzer des Giralgeldes das
Schicksal des heutigen Schundgeldes teilen, werden sie morgen das Schicksal des Sehwund-
geldes teilen. Die Rettung aus der Mark vollziehen die Besitzer des Bargeldes nicht durch
die Flucht in das Bankkonto, sondern durch die Flucht in die Sachwerte. Dieselbe Flucht in
die Sachwerte, in Waren, in Lohnzahlungen, in Unternehmungen aller Art, werden auch
die Freigeldbesitzer ithen miissen. Die Flucht vor dem Schwund in das Giralgeld wird ihnen
nichts niiizen,

Um die Bedeutung des bargeldlosen Verkehrs auch zahlenmaBig fiir seine Beweis-
fiihrung wirken zu lassen, nannte Heyn die Summen, die in den Banken von einem Blatt
auf das andere iiberschrieben werden. Es sind kolossale Summen. Aber was beweisen
sie in Wirklichkeit? Zeugen die Steinmassen des Kolner Doms, die iiber der Exde her-
vorragen, fiir oder gegen die Bedeutung derjenigen Steinmassen, die unter der Erde
das Fundament des ganzen Gebaudes bilden? Alle die Summen, die bargeldlos die Be-

sitzer wechseln, lauten auf Bargeld. Sie wiren sinn- und inhaltlos, wenn nicht das bare
Geld wire, in das sie sich alle friih oder spit auflésen. Und so oft es der Glaubiger
wiinscht, muBl der Schuldner das Giralgeld in Bargeld umsetzen. Darum nimmt mit
der Entwicklung des bargeldlosen Verkehrs die Bedeutung des Bargeldes nicht etwa
ab, im Gegenteil sie wichst mit dieser Entwicklung. Sie beweist, welche Wirkung es
haben muB, wenn etwa der zum bargeldlosen Verkehr geharige Kredit erschiittert wird,
wenn das Vertrauen in die Zahlungsfahigkeit der Banken ins Schwanken gerit, und
nun all die gewaltigen Summen, die Heyn gegen die Bedeutung des Bargeldes ins Feld
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.Bargeldloser* Verkehr? 371

fiihren wollte, in Bargeld realisiert werden wollen! Seitdem die Papiergeldwirtschaft alle
Schulden, auch die der Banken, in Wasser verwandelt hat, haben wir keinen Bankbruch
mehr erlebt. Die Schuldner und damit auch die Banken sind heute absolut sicher. Aber
warten wir einmal die Stabilisierung der Mark ab! Es geniigt dann, da8 im weiten Deut-
schen Reich eine einzige Bank versagt, um den bargeldlosen Verkehr unsicher erscheinen
zu lassen und um dann alle die bargeldlosen Geschifte dem Bargeld aufzubiirden. Dann
werden die Zusammenhinge allen, hoffentlich auch Herrn Edmund Kleinschmitt durch-
sichtig und verstandlich werden. Im iibrigen wollen wir hier noch Kleinschmitt darauf
aufmerksam machen, dafi der Bargeldverkehr auch zahlenmiaBig wahrscheinlich dem
bargeldlosen Verkehr iiberlegen ist und daff beim Vergleich beider Zahlungsmethoden
der Summe der jahrlichen bargeldlosen Geschifte nicht einfach die Summe des Bar--
geldes gegeniibergestellt werden darf, sondern die Summe der jahrlich mit dem Bargeld,
ausgefiihrten Geschifte. Wenn man hier vergleichen will, so mag man den Bestand an.
Bargeld mit der Summe der tiglichen bargeldlosen Zahlungen vergleichen.

»Inflation hingt nicht von Geldzeichenschaffung ab®, sagt Kleinschmitt. , Diese ist:
nur sekundir und ein Glied in der Kredit- und Einkommeninflation.” Mit diesem Zitat:
wollen wir unsere Antwort auf Kleinschmitts ,,Kritik** schlieflen.

Silvio Gesell.
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