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Um unseren neuen Lesern den Einstieg in das doch
etwas schwierige Fachthema "Buchgeld” zu erleich-
tern, haben wir unter diesem Kasten den "Stein des An-
stofes", die Ansicht von H. B. Zill aus der Mai-Ausgabe,

noch einmal abgedruckt. Auf den ndichsten vier Seiten
finden Sie Erwiderungen, die Wissenschaftler und Laien
zu weiterem Nachdenken anregen mogen.

Die Redaktion

Die Buchgeldfrage

“wird immer wieder von Interessenten gestellt, die eine Wirksam-
keit der Geldumslaufsicherung nur fiir das Bargeld bezweifeln.
Meinolf W. aus B. schreibt in einem Brief: "Sie haben das Drei-
seriengeld als wirksames Mittel zur Umlaufsicherung des
Geldes verteidigt, denn Sie meinen, nur der Bargeldumlauf
milsse gesichert werden, um das Buchgeld brauche man sich
keine Sorgen zu machen, denn das befinde sich auch so im
Umlauf. Ist das wirklich so? Kénnen die Bankiers nicht auch
dieses Buchgeld zuriickhalten und somit Zinsen erpressen?
Liuft heute nicht der grofite Teil des Geschiiftslebens, auch die
Kreditvergabe, bargeldlos, so da$ man sich darauf konzentrie-

ren sollte?”

ie Antwort schreibt Hans
Bernhard Zill:

Das "Buchgeldproblem” ist
ein typisches Beispiel dafiir, wie
verkehrt die Eigenarten des
Geldwesens und Geldverkehrs
betrachtet werden konnen. Das
Merkwiirdige dabei ist: Offenbar
braucht bloB ein einziger
Mensch eine falsche Meinung
dariiber kundzutun und schon ist
diese falsche Meinung allen
bekannt und nicht wieder aus-
rottbar.

Die Antwort auf Thre Frage
lautet:

Da "Buchgeld" kein Geld ist,
kann es von Bankiers auch nicht
nicht zuriickgehalten werden.
Der Begriff Buchgeld ist
Unsinn, weiter nichts. Tatsache
ist doch:

Einzig und allein durch Ein-
zahlungen von barem Geld
kénnen Guthaben entstehen, die
in den Banken auf Konten
gefilhrt werden. Tatsache ist
auch, daB diese Guthaben auf
andere Konten umgebucht
werden und dadurch Zahlungen

geleistet werden. Das geschieht |

aber nur solange, -wie die
Deckung durch bares Geld vor-
handen ist, oder ein Kreditver-
trag besteht. Wenn nun eine
Bank Guthaben "zuriickhalten"
wiirde, so wiirde das bedeuten,
daB die Bank sich weigem
wiirde, einen Uberweisungsauf-
trag auszufiihren. Das wiirde von
Seiten des Auftraggebers sofort
gerichtliche Schritte nach sich
ziehen, weil die Bank ja die in
Auftrag - gegebene - "Entschul-
dung" verhindern wiirde.

Ubrigens ist die Ubergabe
baren Geldes die einzige recht-
lich gesicherte Moglichkeit der
Entschuldung. Das bare Geld
mu nimlich angenommen
werden, Schecks und Uberwei-
sungen aber nicht. Allein daraus
geht schon hervor, daB Uberwei-
sungen und damit Guthaben kein
Geld sind.

Auch konnen Banken kein
"Buchgeld schopfen”. Das ist
ebenfalls Unsinn. Die Bilanzen
der Banken zeigen stets: ihre
Verbindlichkeiten (Kundenein-
lagen) sind immer hoher als ihre
Forderungen (Kreditvergabe).
Konnten sie "Buchgeld™ schop-
fen, so hitten sie bilanztechnisch
einen Haufen Forderungen “aus
dem Nichts", was nicht verbucht
und versteuert werden koénnte.
Das wiirde den Staatsanwalt auf
den Plan rufen.

Der bargeldlose Verkehr ist
weiter nichts, als eine bessere
Ausnutzung des baren Geldes,
das sonst berfliissigerweise
hin- und hergetragen werden
miiBte. H.B.Zill

Wir sind uns dariiber im
Klaren, daB mit dieser Stel-
lungnahme die Diskussion um
das "Buchgeld" erneut ent-
brennt. Denn nicht nur die
neuhinzuogekommenen Leser
werden diese Frage aufwerfen,
sondern auch bei den "alten"
Freiwirten ist die Meinung
nicht einmiitig. Literatur zu
diesem Thema konnen Sie von
der Hauptgeschiftsstelle der
FSU, Feldstraie 46, 2000
Hamburg 36, beziehen.
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Diskussionen um das Buchgeld

Die sogenannte Buchgeldfrage

Wie erwartet, hat das Thema "Buchgeld" zu einer Erwiderung gefiihrt, die wir zur Ab-
klirung des Themas aber auch zur Schirfung unseres Denkvermogens gern bringen,
besonders dann, wenn die Entgegnung von einem Wissenschaftler kommt, der zugleich
Jahre der Bankpraxis ins Feld fithren kann. Jedenfalls handelt es sich bei dem vorliegen-
den Beitrag zu dem Problem, das allein durch die Logik der Argumente entschieden
werden soll, zugleich auch um einen Beitrag aus der Praxis, trotz eines womdglich vor-
schnellen Urteils: "reine Theorie". Nehmen wir die Argumente von Dieter Schad auf und
vergleichen sie dann mit den Gedanken von H. B. Zill in unserer Mai-Ausgabe, Seite 16:

w~

iirde man es genauneh-

men, miiBte man die
"Buchgeldfrage” gleich zu den
Akten legen, denn sie existiert
unter uns Freiwirtschaftsfreun-
den in Wirklichkeit gar nicht.
Denn diejenigen, die im Buch-
geld etwas Selbstverstindliches
der Praxis des tidglichen Lebens
sehen, wiirden es als abstrus
empfinden, die Frage zu stellen,
ob es denn tatsichlich "Buch-
geld” gebe.

Sie sind es also nicht, die eine
Frage stellen. Aber auch die Ver-
 neiner von Buchgeld stellen
keine Frage. Sie behaupten viel-
mehr, es gebe kein Buchgeld.
Keine Partei stellt also eine
Frage, eine Partei aber stellt eine
Behauptung auf, es behaupten
nimlich aus Sicht der Buchgeld-
befiirworter die Buchgeldver-
neiner, daB es moglich sei, eine
Tatsache durch theoretische
Uberlegungen hinwegzudefinie-
ren, was fiir Buchgeldbefiirwor-
ter einfach nicht zulissig sein
karm.

Da nun aber einmal die Be-
hauptung existiert, es gebe kein
Buchgeld, existiert sie als Frage
fiir Dritte weiter: Worin liegt die
Losung? Zunichst darin, daB
jede Partei versucht, nicht dem
verstandlichen Druck der Ver-
zweiflung iiber die mangelnde
Einsicht der anderen nachzuge-
ben, sich dadurch Luft verschaf-
fend, da man mit wachsender
eigener Uberzeugung um so
mehr der Position des anderen
"Unsinnigkeit” zu bescheinigen
berechtigt zu sein glaubt.

Hundertprozentige Objektivi-
tdt kann ja'eh kein Mensch fiir
sich beanspruchen. Und selbst
wenn er zu 100% Recht hitte:
alles was der andere als Lieblo-
sigkeit empfinden konnte, er-
schwert dessen Einsicht. Und
gemeinsame Einsicht ist ja wohl
unser aller Ziel!

Zu den Thesen von Herm Zill
aus der Sicht eines Theoretikers,
der zugleich iiber Jahre der Er-
fahrung als  Bankpraktiker
verfugt:

@ In der Bundesrepublik gibt es
ungefihr dopppelt soviel
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Buchgeld (Giralgeld, Sicht-
guthaben der Nichtbanken bei
Banken) wie umlaufendes
Bargeld. Wer sagt, daB dieses
Buchgeld kein Geld im ei-
gentlichen Sinne darstelle, da
es durch Einzahlung von
Bargeld entstanden sei, das es
lediglich reprisentiere, {iber-
sieht, daB es dann nicht aufdie
doppelte Hohe hitte anwach-
sen konnen. Die Erklirung
des Anwachsens des Buch-
geldes auf die doppelte Hohe
des Bargeldumlaufes ergibt
sich aus der Buchgeldschop-
fung (Kreditschopfung) der
Banken.

@® Ob jemand einen Uberwei-
sungseingang auf seinem
Konto stehen lassen oder bar
dariiber verfiigen will, ist
allein seine Sache. Schon aus
praktischen Griinden wird
deswegen kaum jemand eine
Uberweisung anstelle direk-

ter Barzahlung ausschlagen.:

Nimmt er die Uberweisung
an, was doch der absolute Re-
gelfall ist, hat er damit bewie-
sen, daB der Zahlungsweg
"gegolten” hat, mit anderen

Worten, daB der Zahlungsein-

gang auf seinem Konto
"Geld" ist.
Buchgeld ist in wesentlichen
Aspekten Geld wie jedes
andere.
® Eine Bank, die - im prakti-
- schen Modellfall - nur mit
dem Zahlungsverkehr und
mit Kreditgeschiften befafit

ist, schopft ihr Buchgeld nicht.

ganz aus dem Nichts, folglich
entstehen auch ihre Kreditfor-
derungen nicht ganz aus dem
Nichts: Die Buchgeldausgabe
erfolgt auf Basis der Zentral-
bankgeldbestinde der Bank,
wobei die Obergrenze der
Kreditschéfungsméglichkeit,
abgesehen von Eigenkapital-
vorschriften, durch die Min-
destreservevorschriften (die
Geschiftsbanken miissen in
Hoéhe eines bestimmten Pro-
zentsatzes des ausgegebenen
Buchgeldes zinslose Forde-
rungen gegen die Zentralb-
nank halten) und durch die

Zahlungsgepflogenheiten des
Publikums (inwieweit wird
bar und inwieweit wird bar-
geldlos, also auf dem Uber-
weisungswege iiber die Ban-
ken, gezahlt?) bestimmt ist.
@ Bei Ausschopfung des Kre-
ditschopfungsspielraums der
Banken ist die Summe des
ausgegebenen Buchgeldes -
formelmiBig bestimmbar und
in Theorie und Praxis seit
Jahrzehnten so bestimmt -
gleich den Kreditforderungen
plus Zentralbankgeldbestiin-
de der Banken abziiglich ihres
Eigenkapitals.
Das  Bankensystem  als
Ganzes kann soviel zusitzli-
ches Buchgeld im Wege der
Kreditschdpfung (Buchgeld-
schopfung, Giralgeldschop-
fung) herausgeben, bis das
Zentralbankgeld nach
Deckung des Barbedarfs fiir
diejenigen Kreditteile, die er-
fahrungsgemiB bar abgerufen
werden und im Nichtbanken-
sektor verbleiben, genau den
Prozentsatz der Mindestreser-
vepflicht (s. 0.) auf das ver-
bleibende (also nicht wieder
in Bargeld umgetauschte und

in den Nichtbankensektor ab- -

flieBende) Buchgeld aus-
macht. Das "Geheimnis" der
Buchgeldschopfung liegt also
allein darin, daB die Ge-
schiftsbanken in der Regel
mehr Zentralbankgeld haben
oder sich beschaffen kénnen,
als sie zur Versorgung der
Nichtbanken mit Bargeld und
zur Erfiillung ihrer Minde-
streservepflicht bei der Zen-
tralbank brauchen. Anders
herum gesprochen: Da die
Banken nur einen Bruchteil
ihres ausgegebenen Buchgel-
des durch Riicklagen fiir den
Barabflu8 und fiir die Minde-
streservepflicht  abdecken
miissen, koémnen sie ihre
Buchgeldausgabe  solange
vorantreiben, bis ihre Zental-
bankgeldbestinde gleich dem
Prozentsatz fiir Bar- und Min-
destreserve sind. Die verein-
fachten Kreditsch6pfungs-
moglichkeiten im internatio-

nalen Verkehr sind dabeinoch
nicht beriicksichtigt.

Nachbemerkungen:

Man kénnte Buchgeld von
einem anderen Gesichtspunkt
aus als "Nichtgeld" bezeichnen,
miiBte dann aber dieses Verdikt
auch auf groBe Teile des Bargel-
des ausdehnen: Man ist sich
weitgehend dariiber einig, da8
Geld Anweisungen auf das So-
zialprodukt darstellt. "Geld" be-
deutet aber gleichzeitig etymolo-
gisch "das, was den Spielregeln
entspricht”. Nun ist in einer ar-
beitsteiligen Wirtschaft idealty-
pische Spielregel, daB das Geld
seinem Inhaber das Recht und
die Pflicht dokumentiert, inner-
halb angemessener Zeit eine Ge-
genleistung fiir schon erbrachte
Vorleistung vom  Volkswirt-
schaftsprozeB abzufordern.
Jedes Geld also, das anderen
Zwecken dient, als erstens
seinem Inhaber die Sicherheit
seiner schon bestehenden Real-
forderung zu geben, zweitens
ihn anzuhalten, seinen Kaufver- -
pflichtungen nachzukommen,
und drittens den Verk#ufer dazu
zu bringen, den Markt im Sinne
der Gegenseitigkeit zu beliefern,
wiire wider die Spielregel, damit
kein echtes Geld, eher eine Art
von Falschgeld.

Jedem Geld also, besonders
dem Buchgeld, das unabhingig
von der realen Sphire der Pro-
duktion in erster Linie geschaf-
fen wird, um seinem Emittenten
Gewinne zu bringen, wie ja
allem erst einmal existierendem
Geld sofort das Naturrecht, jadie
Pflicht, zugesprochen wird, in
jedem Falle ohne Riicksicht auf
tatsichliche Leistung Zinsen zu
tragen, wire insofern die wahre
Geldeigenschaft abzuerkennen.
Es miiBite - wieder idealtypisch
gesehen - je nach dem Grad der
Falschgeldeigenschaft wieder
eingezogen oder  besteuert
werden. Wollte man aber dem
Buchgeld die realtypische Geld-
eigenschaft (Anweisung auf das
Sozialprodukt, ohne das Recht
dazu durch Erbringung einer ent-
sprechenden realen Vorleistung
notwendigerweise erworben zu
haben) absprechen, hitte man
um so weniger Moglichkeit,
dieses so besonders problemati-
sche Geld beziiglich der Anteile
seiner  Falschgeldeigenschaft
auch tatsichlich zu erfassen!
Man sollte auch nicht vergessen,
daB vor allem der Zins zuerstund
primdr als Buchgeld entsteht!
Wie will man das "bestrafen”

.konnen, dessen Existenz man

vorher wahrzunehmen versdumt
hat? Dieter Schad
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Diskussion um das Buchgeld

Buchgeld ist doch Geld!

So apodiktisch kann man den Problemkreis des Buchgeldes nicht angehen, wenn man
sich nicht gegeniiber auBenstehenden Diskussionspartnern selbst erledigen will. Die dem
freiwirtschaftlichen Gedankengut nahestehenden Lehrstuhlinhaber Binswanger und
Suhr gehen von der Geldqualitiit des Buchgeldes aus. Binn, Geitmann, Schad und ich
haben unseren Fachhochschiilern nie etwas anderes gelehrt.

Das schreibt Johannes Jenetzky, dessen Expertenmeinung wir ebenso gern wiedergeben.
Seinen Text halt er "fiir die Rehabilitierung unserer Rationalitit fiir erforderlich.”

Da "Buchgeld’ kein Geld ist,
. . ." oder "Der Begriff ist
Unsinn" enthilt natiirlich keine

sachlogischiiberzeugende Argu- |

mentationsinhalte!!

Zur Sache: Geld ist das Forde-
rungsband zwischen GEinbiger
Geldinhaber und Schuldner
Bundesbank oder Geschifts-
bank, das auf DM lautet. Die ge-
setzliche Garantie des Schulden-
riickzahlungsmediums verstirkt
zwar den Geldcharakter, es be-
griindet jhn aber nicht. Geld ist

alles, was preisbeeinflussend - |

inflatorisch oder deflatorisch -
auf die Giitermenge zu wirken
vermag.

Kontenguthaben bei der Bank
kénnen auch nicht nur durch
Bargeldeinlagen entstehen.
Gewihrt die Bank einem Unter-
nehmer einen Kredit, so bucht
sie den Geldbetrag originir auf
seinem Girokonto auf der fiir ihn
positiven Seite.. Es wird nichts
von einem anderen Guthaben
umgebucht.  "Geldstockung”
entsteht auch nicht nur durch
Speicherung von Bargeld. Um
den Stockungseffekt hervorzu-
rufen, geniigt die Fehlallokation
der Betrige durch Ablenkung
der Geldstrdme am Nachfrage-
geschehen des Marktes vorbei.
Die zinstreibende Wirkung des
zuriickgehaltenen Giralgeldgut-
habens besteht natiirlich nicht in
der nichtdurchgefithrten Uber-
weisung, sondern im Entzug der
Geldanbietungsmenge  durch
willentliches Parken der Geldbe-
trige auf Zwischenkonten oder

durch Transfer in geldschluk-
kende Linder wie die USA.

Ob etwas Geld ist, bestimmt
sich nicht nur nach dem Annah-
mezwang, sondern nach der Be-
reitschaft der Wirtschaft, das

Medium als Geld zu akzeptieren.
Vergleichsweise: Bargeld war
auch schon Geld, als noch ein
Einlsezwang in Gold bestand!
Die buchungstechnischen Be-
lehrungen fiber die Buchung von
Krediten sind schlicht falsch.
Kreditgewihmng durch Giral-
geldschopfung  macht  die
Banken nur iiber die bezogenen
Zinsen reicher. Das geschépfte
Giralgeld bewirkt nur eine Bi-
lanzverlingerung, und die er-
fogswirksamen Buchhaltungs-
konten werden nicht berithrt.

Die Bank bucht auf den Be-
standskonten zwei Vorgiinge:

® Erstens eine Forderung des
kreditbeanspruchenden
Kunden gegen sie als Bank als
Verbindlichkeit. Das ist das
Geld, das der Kreditnehmer
bekommt.

® Zweitens eine bankeigene
Forderung auf Riickzahlung
des Darlehens.

@® Die beiden Bankbuchungen
gleichen sich aus. Das gilt
auch fiir die Geschiftsbu-
chungen des Kreditnehmers
in seiner Buchfiihrung, der
dem erhaltenen Geld seine
Riickzahlungsverpflichtung
gegeniiberstellen muf. Erst
wenn Zinsen flieBen, wird die
kreditgebende Bank erfolgs-
wirksam reicher und der Kre-
ditnehmer drmer. Nach Riick-
zahlung der Schuld erlischt
das magische Doppelband,
Iost sich in Nichts auf und
bewirkt eine Verringerung der
Gesamtgeldmenge. Die Ver-
schiebung der Geldvermdgen
durch den Zinslauf bleibt be-
stehen! Verbucht werden
kénnen die Vorginge durch-
aus und versteuert wird nur
der bilanzielle UberschuB an

Zinsen bei der Bank. Der zu-
stiindige Staatsanwalt ist bu-
chungstechnisch  geschult
und veranlaBt deshalb nichts.

desbank und Geschiftsbanken
spielt sich ein vergleichbares
Geschehen ab. Die Geschifts-
bank bendtigt unter Umsténden
zur Refinanzierung Bargeld der
Bundesbank. Die entsprechen-
den Guthabenkonten der Ge-
schiftsbank kénnen durch Bar-
geldeinlage der Geschiftsbank
entstanden sein oder als Gewih-
rung von Giroguthaben seitens
der Bundesbank. Dieses Bun-
desbankbuchgeld kann und muf8
auf Begehren der Geschiftsbank
jederzeit in Bargeld eingelost
werden und sei es durch die
Druckerpresse.

Die einzigen Verkoppelungs-
mechanismen zwischen Giral-
geld der Geschiftsbanken und
Bargeld bestehen in der Bargeld-
mindestreserve und in der Min-
desteinlage bei der Bundesbank,
die nur in Bargeld oder Bundes-

ankgiralgeld unterhalten
werden darf. Diese Verkoppe-
lung bewirkt einen gummiband-
artigen Zusammenhang zwi-
schen Bargeld und Buchgeld,
der aber eine Beschrinkung der
Umlaufsicherung  auf  das
Bargeld wegen des mehrfachen

Multiplikationsfaktors nicht
ausreichen 148t
Nur wegen des beschriebenen

Zusammenhanges wirkt die Er-
| hohung der Leitzinsen durch die
Bundesbank kurzfristig  infla-
tionsddmpfend (und rezessions-
einleitend). Die angebotswirksa-
me Buchgeldmenge wird durch
Kreditverzicht drastisch einge-
schrinkt. Auf gehortetes Bargeld

Im Verkehr zwischen Bun-.

miiBte die ErthShung der Leitzin-
sen eher zinsdimpfend wirken,
denn zur - wegen der erhShten
Zinsen gebotenen - Riickzah-
lung von Krediten mu8) auch die
Kassenhaltung an Bargeld ein-

geschrinkt werden, und durch -

die Bargeldzahlung erhdht sich
das Geldangebot. Der Vorgang
wird aber durch die Buchgeldre-
striktion iiberkompensiert.

Ich stimme mit Helmut
Creutz dariiber iiberein, daf
dieser Geschehensablauf
dadurch verschleiert wird, da
die Geschiftsbanken ihren Gi-
ralgeldschopfungsspielraum bei
weitem nicht voll ausnutzen.

In der angestrebten Geldord-
nungsreform erledigt sich die
Problematik:
® durch gesetzliche Bindung

des Kreditgewihrungsspiel-

raums an die Bargeldeinlagen

- dann wird erstmals Geld und

Kredit identisch sein - und
@ durch die von Reiner Bischoff

geforderte gesetzliche Fri-

stenkongruenz  bedarf es
keiner Umlaufsicherung fiir
das Buchgeld.

® Ohne diese beiden gesetzli-
chen Neuregelungen muB
sowohl Bargeld als auch

Buchgeld unter Umlaufsiche-

rung gestellt werden.

Ich bin mir bewuBlt, dafl die
von Suhr befiirwortete alleinige
Umlaufsicherung fiir Buchgeld
wahre Abgriinde von Problem-
kreisen heraufbeschwort. Insbe-
sondere beinhaltet es eine totale
Auslieferung des Biirgers an den
groBen Bruder, denn Bargeld ist
unverzichtbar fiir die wirtschaft-
liche Birgerfreiheit in einem
Rechtsstaat. Eine effektive Um-
laufsicherung muB alle Geldme-
dien erfassen, die eine wirt-
schaftliche Geldwirkung, also
Preisbeeinflussung, in sich
tragen.

Leser Meinolf W. aus B.
wurde durch die erteilte Aus-
kunft in seiner Argumentation
mit Bankkundigen allein gelas-
sen. Bei Interessenten, die noch
innere Glaubenskimpfe tiber die
Uberzeugungskraft der Freiwirt-
schafislehre auszufechten ha-
ben, erzeugt man so einen
inneren Abschreckungseffekt.

"Geld ist Wahrheit und die einzige Wahrheit. Alle miissen daran glauben! Und euer Glaube sei unverbriich-
lich und blindlings! Erst euer Glaube macht es zu dem, was es ist! Denn auch das Wahre ist eine Ware und un-
tersteht dem ewigen Gesetz von Angebot und Nachfrage. - Das Geld vermag alles. Es zeugt sich selbstin Ewig-
keit. Woher kommt all dieser Reichtum? Er kommt aus dem zukiinftigen Profit seiner selbst! Sein eigener
zukiinftiger Nutzen ist es, den wir jetzt schon genieflen! So sind wir unsere eigenen Gldubiger und unsere
eigenen Schuldner in Ewigkeit, und wir vergeben uns unsere Schulden. Amen!"

Meichael Ende

"Der Spiegel im Spiegel” Geschichte vier: Die Bahnhofskathedrale.
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Diskussion um das Buchgeld

Weiterfithrende Gedanken zur
Buchgeldfrage

Viele Anhanger der freiwirtschaftlichen Ideen haben wohl schon oft dieselbe Erfahrung
gemacht: Hat man einem moglichen Interessenten klarzumachen versucht, daB} der
Grundfehler unseres Geldes seine Hortbarkeit ist und daB es deshalb eine Umlaufsiche-
rung erhalten muB, so kommt regelmifig der Einwand: Das Bargeld spielt heute doch
nur noch eine untergeordnete Rolle. Die meisten Rechnungen - auch die im Endverkauf -
bezahlt man doch mittels Scheck oder Uberweisung, also durch Abbuchungen vom Giro-
konto. Wie will man da denn durch bloBe Regelungen fiir das Bargeld das viel wichtigere
Buchgeld unter seine Kontrolle bringen?

Diese zweiflerische Frage ist
durchaus berechtigt. Fiihrt
man eine Bargeldabgabe ein, so
hitte das sicherlich die Wirkung,
daB die Masse der Banknoten
und Miinzen einigermaBen
gleichmiBig durch die Wirt-
schaft kreist. Doch es ist in der
Tat zu bezweifeln, daf sich diese
Wirkung sozusagen automatisch
.auf das Buchgeld iibertrigt; je-
"denfalls dann nicht, wenn nicht
gleichzeitig weitere Vorkehrun-
gen getroffen werden. Davon
soll im folgenden die Rede sein.

Heutiger Zwang zur
Fristentransformation

Man kann, grob gesprochen,

zwei Arien der Geldzuriickhal-
tung unterscheiden. Eine Geld-
hortung im engeren Sinn liegt
vor, wenn in zunehmendem
MaBe Bargeld und Buchgeld

| (bzw. die Giroguthaben) zuriick-
gehalten werden. Daneben gibt
es aber seit jeher eine Geldhor-
tung im weiteren Sinn.

Davon kann man sprechen,
wenn der Sparer sein Geld tiber-
wiegend und in vermehrtem
Umfang kurzfristig und leicht li-
quidierbar (in Bar- oder Buch-
geld auflosbar) anlegt, also z. B.
als Termingeld oder als Spargut-
haben mit gesetzlicher Kiindi-
gungsfrist (von drei Monaten).
Die Wirtschaft aber ist fiir ihre
Investitionsvorhaben auf lang-
fristige' Geldmittel angewiesen,
die nun wegen der - durchsetzba-
ren! - Liquidititsvorliebe der
Bankeinleger in der erforderli-
chen Menge bei weitem nicht
vorritig sind. Dieses stérende
MiBverhilinis ist durch die von
Anfang an bestechende Hortbar-
keit des Geldes seitjeher vorpro-
grammiert. Die Kreditinstitute
geraten dadurch in ein Dilemma,
dem sie seit uralten Zeiten mit
dem zweifelhaften Mittel der
Fristentransformation zu ent-
kommen versuchen: Auf der
Grundlage kurz- und mittelfristi-
ger Einlagen gewihren sie lang-
fristige Kredite.
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Erméglicht wird diese Vorge-
hensweise durch das Verhalten
des Bankgliubigers, der sich fiir
seine Spargelder zwar den kurz-
fristigen Zugriff vorbehilt, der
sie andererseits aber meist viel
langer stehen 148t als die Einla-
gefristen besagen.

Buchgeldschdpfung

Ermmoglicht und erleichtert
wird die Fristentransformation
noch durch ein anderes Phino-
men des bestehenden Bankensy-
stems: durch die Buch- bzw.
Kreditgeldschopfung. Die
Banken wissen' nimlich aus
uralter Erfahrung, daf die
Inhaber von Girokonten im Re-
gelfall mittels Scheck oder Uber-
weisung bezahlen und nur gele-
gentlich  Bargeld abheben.
Deshalb kénnen sie sich den

] Kniff der Unredlichkeit erlau-
ben, die Giroguthaben groBent-
eils weiterzuverleihen, auch
wenn deren Eigentlimer weiter-
hin daritber verfiigt und damit
Zahlungen vornimmt. Er bezahlt
dann sozusagen mit groBenteils

/ entleerten Geldkassetten, was

aber weder ihm noch dem Emp-
fanger der Uberweisung so
richtig bewuft ist. Buchungs-
technisch klappt das alles tadel-
los.

Weil nun diese Manipulation
dazu fiihrt, daB iiber eine und
dieselbe Geldmenge mehrere
gleichzeitig verfiigen, kommt es
gesamtwirtschaftlich zu einer
Ausweitung der monetiren

, Nachfrage. Weil auBerdem diese

Kreditgeldschopfung  weitge-
hend ins Belieben der Geschiifts-
banken gestellt und eine oft
schwankende GroBe ist, wird der
Bundesbank dadurch die Wih-
rungssteuerung erschwert.

Umfang der
Fristentransformation
Bei  unvoreingenommener
Betrachtung muB man die Fri-
stentransformation als - Betrug
bezeichnen, auch wennsie schon

————

seit Jahrhunderten bzw. -tausen-
den in Gebrauch ist und dadurch
vielleicht "geheiligt” erscheint.
Die Bank vergreift sich dabei am
Eigentum ihres Gliubigers, der
ihr sein Geld nur fiir die verein-
barte Zeit - und nicht linger -

iiberlassen hat. Die Fristentrans- .

formation ist nur deshalb ent-
schuldbar, weil sie bei der fehler-
haften Beschaffenheit des heuti-
gen Geldes schlechthin unver-
meidlich ist. Aus diesem
"Betrug” ergeben sich im Kri-
senfall zudem schlimme Riick-
zahlungsrisiken. Beim Bérsen-
krach im Oktober 1987 wire es
mit deswegen um ein Haar zum
Zusammenbruch des internatio-
nalen Finanzsystems gekommen
(s. Spiegel, Nr. 49/87). AuBler-
dem wird dadurch eine Kapital-
fiille (an langfristigen Einlagen)
vorgegaukelt, die in Wirklich-
keit gar nicht vorhanden ist.

Zum Umfang der Fristent-
transformation gibt es in den
"Grundsitzen I, II und II” des
Kreditwesengesetzes  genaue
Regelungen. Darin heiBtes z. B.,
daB Giroguthaben zu 60 Prozent
fir Kredite mit einer Laufzeit
von bis zu 4 Jahren verwendet
werden diirfen; daB 10 Prozent
der Girogelder sogar ldnger als 4
Jahre verliechen werden konnen;
daB 60 Prozent der Spargelder
aller Fristigkeiten (von 3
Monaten bis weniger als 4 Jahre)
langwihrend, also fiir langer als
4 Jahre, hergegeben werden
diirfen usw.

Bundesbank
kennt das Problem

Im "Geschiftsbericht der
deutschen Bundesbank fiir das
Jahr 1988" finden sich zu diesem
Thema die folgenden Ausfith-
rungen (S. 50 f.):

"Die ungeniigende Bereit-
schaft zur lingerfristigen Geld-
anlage im Inland und die im Ver-
gleich dazu hohe inlindische
Nachfrage nach lingerfristigen
Finanzierungsmitteln  stellten

gy

den deutschen Finanzsektor
1988 vor ungewdhnliche Her-
ausforderungen. Dabei war ins-
besondere die Bereitschaft der
Banken zur Fristentransforma-
tion gefordert . . . Uber die Hilfte
der langerfristigen Mittelaufnah-
men der heimischen nichtfinan-
ziellen Sektoren im Inland
wurde 1988 im Ergebnis durch
die Zwischenschaltung von Fi-
nanzinstituten aus kiirzerfristig
bereitstehenden Geldem zur
Verfiigung gestellt. Hierin kann
man einerseits ein eindrucksvol-
les Zeugnis der Leistungsfihig-
keit und Belastbarkeit des deut-
schen Finanzsektors sehen. An-
dererseits ist eine Fristentrans-
formation dieses Umfangs fiir

" die beteiligten Banken und damit

auch fiir das Finanzsystem als
Ganzes auf lingere Sicht nicht
ohne Risiken, zumal inzwischen
die kurzfristigen Geldbeschaf-
fungskosten der Kreditinstitute
weit stirker als die langfristigen
Zinssitze gestiegen sind.”

Die  Fristentransformation
stellt jedoch auch fiir die Bun-
desbank und ihre Bemithung um
die richtige Steuerung der Geld-
menge ein Risiko dar. Wie schon
ausgefiihrt, werden die dadurch
gegebenen  Kreditschdpfungs-
moéglichkeiten von den Ge-
schiftsbanken sehr unterschied-
lich wahrgenommen, je nach-
dem nimlich, ob bei der Wirt-
schaft der Bedarf an Krediten
groBer oder kleiner ist. Dement-
sprechend schwankend zeigt
sich, gesamtwirtschaftlich ge-
sehen, die monetire Nachfrage.

Geldumliaufsicherungs-
gebihr und weiterhin
Fristentransformation?

Fali 1:

Was geschieht nun, wenn es
tatséichlich einmal dazu kommen
sollte, daB nach den freiwirt-
schaftlichen Vorstellungen alles
Bargeld zur Umlaufsicherung
mit einer Gebithr bzw. Abgabe
belastet wird, ohne daB den
Banken gleichzeitig oder auch
nach einer gewissen Ubergangs-
zeit die Fristentransformation
untersagt wird?

Dann veriindert sich gegen-
Uber den heutigen Zustinden
wohl nicht viel; d. h. die erhoff-
ten Verbesserungen - Wihrungs-
stabilitit, absinkender Zins usw.
- diirften sich nicht einstellen; <
die freiwirtwchaftlichen Ziele
blieben unerreicht.

Was geschieht dann nimlich? -
- Jedermann wire jetzt bemitht,
seine Bargeldbestinde noch
kleiner zu halten als bisher
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Diskussion um das Buchgeld

schon; jeder fliichtet alles zu er-
iibrigende Geld aufs Girokonto;
die unbare Zahlungsweise -
mittels Giroguthaben - nimmt
sprunghaft zu. Die Geschifts-
banken aber geben alles einge-
zahlte Bargeld - bis auf den un-
verzichtbaren Restbetrag der
Bargeldreserve - an die Bundes-
bank weiter und lassen sich dafiir
Zentralbankguthaben aufschrei-
ben. Ansonsten - laufen die
Dinge nicht viel anders als
bisher: Straflose Geldhortung ist
weiterhin mdglich - auf dem Gi-
rokonto; die Umlaufsicherungs-
bebiihren, die die Banken fiir die
Barreserve (vielleicht 5 Prozent
der Einlagen)  aufbringen
miissen und die sie auf die Kon-
teninhaber iiberwilzen, verdiin-
nen sich fir diese auf ein Zwan-
zigstel, tun also nicht sehr weh;
die  Kontofithrnungsgebiihren
sind Leistungsentgelte und

eignen sich deshalb keineswegs

als Ersatz fiir die fehlende Hor-
tungsabgabe, weshalb sie auch
bisher nicht diese Wirkung
hatten. 7

Bleibt es also bei der Erlaub-
nis zur Fristentransformation, so
gibt es weiterhin die Moglichkeit
der Geldzuriickhaltung - in Form
der Buchgeldhortung. Auch die
noch wichtigere Form der Geld-

horting, daB man seine Barmit- -

tel kurzfristig und leicht liqui-
dierbar anlegt, bleibt erhalten.
Und damit wird man auch den
Zins nicht los, der ja nach
Keymes beim hortbaren Geld als
Pramie fiir den Liquidititsver-
zicht zu verstehen ist.

Kurzum: Hochgespannte Er-
wartungen ‘wiirden bitter ent-
tiuscht. Ein riesiger Aufwand
wire nutzlos vertan. Die frei-
wirtschaftlichen - Reformvor-
schlige hitten beim Versuch, sie
zu verwirklichen, kiiglich
Schiffbruch erlitten. Als emstzu-
nehmende Alternative zum kapi-
talistischen Geldsystem hitten
sie filr lange Zeit ausgespielt.

Fall 2:

Nun gibe es freilich den
Ausweg, auch die Giroguthaben
(das Buchgeld) mit der Hor-
fungsabgabe zu belasten. Aber
was kiime dabei heraus? - Man
fliichtet aus dem Girokonto und
wihlt stattdessen kurzfristige
und leicht auflésbare Termingel-
der oder Sparguthaben als Anla-
geform. Damit ist man wieder-
um der Umlaufsicherungsge-
bithr entwischt - und kann wei-
tethin der Horung fronen. Nun
konnte man auch diese Gelder
mit einer  Zwangsabgabe
belegen. Aber in welcher Hohe?
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Zum vollen Gebithrensatz? Und
was soll man tun, wenn die Hort-
gelder um ein kleines Stiickchen
zurtickweichen? Soll man dann
wieder mit der Abgabenpeitsche
zuschlagen? Wie weit will man
dieses Spiel noch treiben? -
Kurzum: Das Ganze riecht nach

Dirigismus und nach willkarli- |

cher Gebiihrenfestsetzung.
Fall 3:

Nun bliebe noch die Méglich-
keit, auBer den Banknoten und
Miinzen auch die von den Ge-
schiftsbanken gehaltenen Zen-
tralbankguthaben mit der Um-
laufsicherungsgebiihr bl
belegen, so dal es den Banken fi-

nanziell nichts brichte, wenn sie

das bei ihnen eingezahlte
Bargeld an die Bundesbank wei-
tergeben. Der Gedanke ist
gdurchaus richtig! Bundesbank-
y suthaben sollten tatsichlich dem
Bargeld gleichgestellt werden
und dieselbe Umlaufssicherung
erhalten. Dadurch kéimen auch
die Girogelder unter einen be-
trichtlichen = Angebotszwang.
Allerdings wire er nicht, wie es
sein solite, hundertprozentig.
Denn bei einer Fristentransfor-

mation, wie sie heute gehand- |

habt wird, kénnten die Einzah-
lungen aufs Girokonto auch wei-
terhin - zu 70 Prozent - mittel-
und  langfristig  verliechen
werden, so da die Banken nur
die sie treffende Hamsterabgabe
- also 30 Prozent - auf die Giro-
konteninhaber umlegen miiBten.
Dem Buchgeld bliebe demnach
seine Hortungsfihigkeit zu zwet
Dritteln erhalten - und im selben
Umfang auch seine zinserpresse-
rische Eigenschaft. Ahnliche
Zahlenverhiltnisse gilten auch
fir die anderen Bankeinlagen,
die fiir Hortungszwecke in Frage
kommen, angefangen bei den
kurzestfristigen.

Es bliebe auch bei den schon
oben beschriebenen Schwierig-
keiten fiir die Bundesbank bei
ihrer Bemiithung um die Wih-
rungssicherung. Denn die Kre-
ditschépfung, wie sie  den
Banken bei erlaubter Fristen-
transformation mdéglich ist, ist
eine schwankende - weil nach-
fragebedingte - Grofle.

Beseitigung der
Fristentransformation

Was ergibt sich aus all diesen
Uberlegungen? Dies: Die zur
Uberwindung der Geldhortbar-
keit erforderliche Einfithrung
einer Umlaufsicherungsgebiihr
fiir Bargeld bringt hochstwahr-
scheinlich nicht den erhofften

Erfolg, wenn nicht gleichzeitig
die Fristentransformation abge-
schafft wird. Stattdessen muB
den Banken die Einhaltung der
Fristenkongruenz (Ubereinstim-
mung bei den Laufzeiten von
Einlagen und Krediten) gesetz-
lich vorgeschrieben werden.
Damit wire auch ein uralter, au-
Berordentlich storender, bei der
mangelhaften  Beschaffenheit
des heutigen Geldes bisher aber
unvermeidlicher betriigerischer
Tatbestand beendet. Die Fristen-
kongruenz hitte zur Folge, da
die Gebiithr, die das Bargeld
trifft, auch auf das Buchgeld voll
durchschligt. Beide Geldarten
sind jetzt eng miteinander ver-

koppelt und werden sozusagen’

identisch. Fiir Buchgeldschop-
fung irgendwelcher Art ist kei-
nerlei Raum mehr. Mit der
Steuerung des Bargeldes lenkt
man auch das Buchgeld.

Barreserven 100%

Das hieBe freilich, daB die
Barreserven fiir die tiglich kiind-
baren Giroguthaben 100 Prozent
betragen miifiten. Die dafiir fil-
ligen Hortungsgebiihren wiirden
die Banken natiirlich voll auf die
Girogelder iiberwilzen, womit
diese im selben AusmaBl unter
Angebotszwang stiinden. Ein
Ausweichen in kurzfristige An-
lageformen wiirde nicht viel
helfen; denn es ist zu erwarten,
daB sich dann auch dort sehr

viele Einzahlungen ansammeln, |

so daB das Geldangebot iiber die
Nachfrage weit hinauswichst.
Zunichst hitte das die erfreuli-
che Folge, daB der Zins hier sehr
rasch verschwindet. Dariiber
hinaus sihen sich die Banken ge-
notigt, die Kosten filr das liegen-
bleibende Bargeld an die Einla-
gengliubiger weiterzureichen.
So werden diese dazu gedringt,
ihre Gelder ~mittelfristig und
endlich sogar langfristig anzule-
gen, weil sie nur so damit
rechnen kénnen, der Hortungs-
gebithr groBenteils und schlie-
lich ginzlich zu entrinnen und
am Ende doch noch hin und
wieder einen geringen Knapp-

heitszins zu kassieren. Das Er- |

freuliche daran ist, daB das alles
selbsttitig nach den selbststen-
ernden Mechanismen einer
freien Marktwirtschaft ablauft.
Es ist ‘also nicht ganz zutref-
fend bzw. allzu vereinfachend
ausgedriickt, wenn von freiwirt-
schaftlicher Seite gesagt wird,
derjenige, der sein Geld auf die
Sparkasse bringt, entgehe der
Umlaufsicherungsgebiihr. Nur
bei langfristigen Geldanlagen

| dirfte das der Fall sein.

Erst in Verbindung mit Fri-
stenkongruenz hat die Hortungs-
abgabe die erwiinschte Wirkung,
daB in immer reichlicherem
Umfang auch langfristig gespart
wird. Den Banken stehen dann
auch viel langfristige Finanzie-
rungsmittel zur Verfiigung. Es
fehlt ihnen also nicht an Geld,
um entsprechende Kreditwiin-
sche zu befriedigen. Auf Fristen-
transformation kénnen sie jetzt
leicht verzichten.

Zentralbankguthaben
statt Bargeld

Ein moglicher Einwand ist
noch zu bedenken: Die Vor-
schrift der hundertprozentigen
Bargeldhinterlegung bei Giro-
guthaben heiBt natiirlich nicht,
daB die Banken all diese Geld-
scheine und Miinzen in ihren
Tresoren stapeln und bei Uber-
weisungsauftrigen zu den be-
treffenden  Banken  karren
miiBten. Selbstverstindlich wird
die Bank den groSiten Teil des
eingezahlten Bargeldes, weil sie
ihat nicht benétigt, an die Bun-
desbank weitergeben und sich
dafiir, so wie heute, auf ihrem
Konto eine Gutschrift verbuchen
lassen, die dann allerdings,
anders als heute, regelmiBig mit
der Hortungsabgabe belastet
wird. An Bargeld behilt sie nur
die kleine Reserve, die sie fiir die
tiglichen Abhebungen bendtigt.
Die Uberweisungen erledigt sie
unbar durch bloBe Umbuchun- .
gen, so wie bisher. Auchdie Hor- -
tungsabgabe machte keine Pro-
bleme; sie wird einfach vom Gi-
roguthaben abgebucht. Die Ab-
wicklung der Geldgeschifie
wird also nicht viel anders und
keineswegs unbeholfener vor
sich gehen, als wie das vorher
der Fall war.

Gewahrsleute

Die hier vorgetragenen Ge-
danken sind keineswegs neu,
obwohl sie in freiwirtschaftli-
chen Kreisen meines Wissens in
den letzten Jahrzehnten kaum
erdrtert wurden. Ich méchte
auch nicht behaupten, daB meine
Ausfuhrungen ganz ohne Fehler
seien. Das Konzept: als solches
aber dirfte richtig sein. Silvio
Gesell jedenfalls ging als ganz
selbstverstindlich von der Ein-
haling der Fristenkongruenz
aus. Genauso dachte - und
schrieb auch - H. K. R. Miiller,
einer der bedentendsten Denker
der freiwirtschaftlichen Rich-
tung. Von Yoshito Otani liegen

* ghnliche AuBerungen vor.

Reiner Bischoff
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Humorvoll Ernstes zum Buchgeld

Das verflixte Buchgeld

Von Helmut Creutz

Liest man die in der Julinummer des DRITTEN WEGES erschienenen Beitrage,
wird das Buchgeld-Dilemma mehr als deutlich und man hat den Eindruck, daB
eine Verstandigung kaum noch mdglich ist. Verstandigen kann man sich
namlich nur, wenn man die gleiche Sprache spricht und unter den benutzten
Begriffen das gleiche versteht. Begriffe aber mdssen prazise und logisch
eingegrenzt sein, wenn sie nicht zur Verwirrung beitragen sollen.

jer aber hapert es bei der

Auseinandersetzung  um
Geld, Buchgeld und Geldschép-
fung ganz gewaltig, wie die Ab-
handlungen erkennen lassen.
Denn wihrend man im allgemei-
nen die Begriffsgrenzen zur Ver-
meidung von MiBverstindnissen
enger zieht und differenziert,
scheint im Geldbereich das Um-
gekehrte der Fall zu sein.

Da werden z. B. Inflationen
mit Einzelpreisverinderungen
verwechselt, die herausgegebe-
ne Geldmenge mit derumlaufen-
den gleichgesetzt oder - bezogen
auf unser Thema - Geld und Gut-
haben in einen Topf geworfen.
Und letzteres mit der Begriin-
dung, daB man mit der Ubertra-

gung eines Guthabens eine For-.

derung genauso begleichen
konne, wie mit einer Bezahlung
durch Geld.

Was wilrden wir von einem
Handwerker halten, der Nigel,
Schrauben und Klammern als
Leim bezeichnen wilrde, weil
man damit, wie mit Leim, Werk-
stiicke verbinden kann? Oder

von einem Ingenieur, der nicht

nur launig von "Benzin-",
"Dampf-" oder "Luftkutschen"
spricht,  sondern allen Emstes

- Autos, Bahnen -und Flugzeuge
zu den Kutschen zihlen wiirde,
weil man mit ihmen, wie mit Kut-
schen, Personen transportieren
kann? Ja, dein es sogar einfiele,
Kutschen mit Autos zu einer
"Kutschenmenge M1" oder mit
den Bahnen zu einer "Kutschen-
menge M2" zusammen zu addie-

ren?

" Nun, wahrscheinlich wiirden
solche "Zusammenfasser” von
niemandem erst genommen und
jeder halbwegs Sachkundige
wiirde ihnen entgegenhalten,
daB man mit solchen Begriffs-
vermischungen und -verwirrun-
gen ein heilloses Durcheinander
anrichtet. )
Nicht so beim Geld! Wenn
hier irgendein Professor auf die
Idee kommt, Schecks, Kredit-
karten oder Guthaben als Geld
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zu bezeichnen, oder wenn ein
Geldtheoretiker immer neue
noch kompliziertere Geldmen-
genaggregate kreiert, wird das
offensichtlich von den meisten
ungepriift iibernommen, auch
wenn man dabei den Durchblick
und den Boden unter den Fiien

. verliert.

Natiirlich kann man sich
darauf  verstindigen, alles,
womit man Forderungen beglei-
chen kann, als "Geld" zu be-
zeichnen, genauso wie man
alles, was Bretter verbindet, als
Leim definieren kann und alles,
womit man Menschen transpor-
tiert, ‘als Kutschen. Hat man
jedoch einmal die spezifische
Grenze eines Primirbegriffs
iiberschritten (und die liegt beim

- Geld vor den Guthaben und nicht

irgendwo zwischen diesen!),
kommt man immer mehr ins
Schwimmen: Gehoren nur
Sichtguthaben zum "Geld"?
Oder auch Sparguthaben und
Terminguthaben? Oder muB
man auch Sparbriefe, Wertpapie-
reund Aktien dazu zihlen? Oder
sogar die Brotchen, mit denen
ein Biicker eine kleine Handwer-
kerleistung begleicht?

Oder hat gar von Bethmann
recht, der mit jeder offenen
Rechnung "Geld” entstehen
sieht, das dann mit der Bezah-
lung wieder vernichtet wird?

"Keiner weiB, wo Geld
aufhort”, hat ein Referent der
Bundesbank auf dem letzten
Geldordnungsseminar in Trier
gesagt! - Gibtes ein groBeres Ar-
mutszeugnis fiir eine Institution,
die vorgibt, die Geldmenge
steuern zu wollen? Ist es ver-
wunderlich, daB das-Ergebnis,
trotz des Umsteigens von einem
Geldmengenaggregat auf ein
anderes unbefriedigend bleibt? -
Man stelle sich auch hier nur
wieder vor, ein Verkehrsexperte
wiirde lauthals von sich geben
"keiner weiB, wo Kutschen auf-
horen”, vor allem wenn dieser
Verkehrsexperte verantwortlich
wiire fiir das reibungslose Funk-

tionieren des StraBenverkehrs!

Oder was wiirden wir von
Sprachwissenschaftlern halten,
die das  Primirphdnomen
Sprache mit den Sekundérphd-
nomenen des Gedruckten und
Geschriebenen - begriffsmiBig
unter "Sprache” zusammenfas-
sen? Vielleicht die Sprache mit
den tiglich filligen Zeitungen
zur "Sprachmenge M1", mit den
monatlich filligen Zeitschriften
als "Sprachmenge M2" usw.? -
"Niemand weiB, wo Sprache
aufhért”, wire auch hier das Ein-
gestindnis einer Totalverwir-
rung. Und auch das nur deshalb,
weil man - dhnlich wie beim
Geld - einen klaren und klar ab-
gegrenzten Grundbegriff auf
immer weitere Bereiche {ibertra-
gen hat!

Wie gesagt: Wir konnen uns
weiter mit der herrschenden
Wissenschaft in diesem Irrgarten
bewegen. Wir kénnen uns aber
auch der Sprachregelung bedie-
nen, die in der Wirtschaftspraxis,
also auBerhalb der Theorie, noch
immer giiltig ist und die zwi-
schen Geld und Guthaben ganz
selbstverstindlich  unterschei-
det.

Im ersten Fall werden wir uns
immer mehr in dem bereits gege-
benen Verwirrungen und Irrun-
gen verstricken, immer mehr im
Nebel herumstochen = und
immer schwerer zu einer Ver-
standigung kommen. Im zweiten
Fall hiitten wir die Moglichkeit,
aus der Sackgasse herauszukom-
menund wieder Boden unter den
FiiBen zu gewinnen. Und das
nicht nur zugunsten unserer Ver-

stindigung, sondern auch zu-

der Erkenntnis, dafl die
wirklichen Probleme, um die wir
uns kilmmem missen, ganz
andere sind.

Eigentlich sollte uns diese
Umkehr zu dem Ausgangspunkt
des Irrwegs nicht schwer fallen.
Dexnmn wir haben diese Sackgasse
nicht gedffnet und nicht in sie
hineingefiihrt. Es waren viel-
mehr jene Geldtheoretiker, die
sich auch heute noch gegen jene
Ansitze sperren, die von uns
Geldordnungsreformern seit fast
hundert Jahren vorgetragen
werden.

Ich mochte darum den Vor-
schlag machen, daB wir gemein-
sam versuchen, vom Ausgang-
spunkt her, Schritt fitr Schritt, die
Vorginge im Geldbereich noch
einmal nachzuvollziehen, an
einfachen Beispielen, so dal
auch jeder Nichtfachmann
folgen kann.

Ich bin gemn bereit, in den
nichsten Nummern dieser Zeit-
schrift das zu versuchen, da ich
mich seit fast einem Jahr
sowieso bereits eingehend mit
der Thematik befasse.

Vielleicht gelingt es uns auf
diese Weise festzustellen, an
welcher Stelle unsere Meinun-
gen auseinanderlaufen und an
welchen “Weggabelungen” wir
jeweils die “falsche Abzwei-
gung" genommen haben.

Die entscheidenden Zusam-
menhinge sind bereits in der
kleinen Geschichte enthalten,
die unter dem Titel "Das ritsel-
hafte 5-Mark-Stick” in der Juli-
Nummer des DRITTEN WE-
GES auf Seite 25 erschienen ist:

So wie sich hier "auf ritsel-
hafte Weise" mit einem Fiinf-
markstiick ein halbes Dutzend
Schuldverhiltnisse  aufgeldst
haben ohne daB sich dabei die
Geldmenge verringerte, so
konnen mit einem Fiinfmark-
stiick (oder einer bestimmten
Geldmenge) auch unzihlige
Schuldverhiltmisse  aufgebaut
werden, ohne da8 sich die Geld-
menge vermehrt.

Doch das soll in den néchsten
Ausgaben deutlicher herausge-
arbeitet werden!

Das Thema Buchgeld schligt immer groBere Wellen! AuBer
dieser Stellungnahme lagen bei RedaktionsschluB vier Zuschrif-
ten zu den Verdffentlichungen in der Juliausgabe vor, die wir aus |
Platzgriinden erst in den nichsten Ausgaben bringen kénnen.
Die Redaktion méchte im iibrigen den Vorschlag von Helmut

Creutz aufgreifen und in den kommenden drei Folgen zuerst
einmal Raum geben fiir eine Darlegung der Grundlagen und Be-
griffe. Weitere Zuschriften werden erst nach diesem Kldrungs-

* versuch aufgenommen. Ansonsten -so fitrchten wir - wird viel-
leicht tatschlich zuviel aneinander vorbeidiskutiert.
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Leserbriefe

Buchgelddiskussion

Darf ich Thnen mit diesen
Zeilen meinen vollen Beifall
ausdriicken dariiber, wie bereits
schon in einigen Folgen im
DRITTEN WEG die "Buchgeld-
frage" besprochen wird und wie
die verschiedenen Verfasser sich
bemithen, endlich einmal Klar-
heit und Verstiindnis zu vermit-
teln, so sehr sich auch im einzel-
nen mancher in seinen Analysen
von denen des anderen unter-
scheiden mége. Es sind jam. E,
nicht grundsitzliche, andere Ge-
sichtspunkte der Betrachtung,
sondern es handelt sich um das
Problem, das Helmut Creutz in
der August-Ausgabe mit den
Worten des Referenten der Bun-
desbank wiedergibt: "Keiner
weiB, wo Geld aufhort”. Deshalb
freue ich mich und darf meine
besondere Genugtuung dariiber
ausdriicken, daBl die Redaktion
den Vorschlag von H. Creutz
aufgreift und in den kommenden
drei Folgen zuerst einmal Raum
gibt fir eine Darlegung der
Grundbegriffe. Dafiir bin ich
Ihnen, ich glaube ebenso im
Sinne der meisten Leser, aufrich-
tig dankbar.

Edgar Kliinder

Solange das Verhiltnis von
"Buchgeld” zur Bargeldmenge
in etwa stabil bleibt, geniigt die
Umlaufsicherung des Bargeldes.
Sollte sich aber nach Einfihrung
der Freiwirtschaft dieses Ver-
hiltnis erheblich &ndern, miiBte
man rein pragmatisch entschei-
den. - H. J. Fishrer

Thre Zeitschrift ist gut anfge-
macht, das anerkenne ich gem.
Und die offene Diskussion um
das Buchgeld zeigt liberale

Haltung, was in "Idealisten™- -

Kreisen keineswegs selbstver-
stindlich ist. Auch da mein
groBes Lob. Eine Umlaufgebiihr
fiir Bar- und Buchgeld ist heute
kein Hauptproblem mehr. Die
"dosierte” Inflation erfiillt diese
Funktion 'in den Industrieldn-
demn. MaBnahmen zur Reduzie-
rung des Zinssatzes auf annd-
hernd null Prozent diirfte in
einem Land, das dem Sozialis-
mus aufgeschlossen gegeniiber-
steht, eher einzufithren sein, als
in den Industriestaaten der west-
lichen Welt. Ohne den Boden der

Spekulation zu entziehen, wird.

sozialer Friede nicht méglich
sein. Dietmar Leupolz
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‘Warum haben die Banken, als
vor 1933 nachweisbar die
Reichsbank unter dem Vorwand,
sie sei an die 40%ige "Golddek-

kung" gebunden, durch Vermin- |

derung der Bar-Geldmenge, also
der gesetzlichen Zahlungsmittel,
jene mdorderische Deflationskri-
se verursachten, nicht einfach
"Buchgeld" geschaffen - statt
bankrott zu machen?

Johannes Schumann

Zum Verstindnis tiber das so-
genannte Buchgeld stellen sich
mir vier Fragen: 1. Sind mit
Buchgeld/Giralgeld die Sicht-
einlagen des Bundesbankberich-
tes gemeint? 2. Was ist ein
Umlauf? 3. Was ist Umlaufge-
schwindigkeit des Geldes? (Ge-
schwindigkeit = Weg in der Zeit-
einheit) 4. BeeinfluBt die Waren-
produktion die  Umlaufge-
schwindigkeit?

Emst Wiibbe

Es ist einmalig und iberra-
schend, das DER DRITTE WEG
das Thema "Buchgeld” 6ffent-
lich zur Diskussion stellt. Da8
Buchgeld kein Geld und dieser
Begriff ein Unsinn ist, hat Reiner
Bischoff in seinem Beitrag aus-
fuhrlich und iberzeugend wider-
legt. Es solite allgemein bekannt
sein, dal Giroeinlagen den
Banken zur Buchgeldschépfung
bei der Bundesbank zur Verfu-
gung stehen. Als typisches Bei-
spiel sei angefiihrt: In den USA
entwickelte sich nach dem 1.

~ Weltkrieg eine Phase der Prospe-

rity (Wohlstand), die Wirtschaft

gedich und die Spareinlagen -

wuchsen und driickten dadurch
auf den Zins. Nun boten die
Banken Aktien und Immobilien
mit hoheren Renditen an und
lockten die Sparer an die Borse.
Die laufend steigende Nachfrage
trieb die Kurse immer hoher,
schlieBlich dachten die Leute nur
noch an Kapitalgewinne und
viele ‘betrachteten sich als Fi-
nanzgenies. Die Spekulationen
wurden zur Quelle der Instabili-
tit des Finanzmarktes und
fithrten zwangsliufig zum Boér-
senkrach von 1929 in die ver-
hingnisvolle
und schlieBlich in die Katastro-
phe des 2. Weltkrieges. Die
Banken haben nun mal Macht!
Dabei sollten wir immer beden-
ken, daB diese Krisen keine Na-
turereignisse sind, sondern von
unseren Halbgdttern durch unse-
ridse Finanzoperationen verur-

sacht werden. Der Finanzmarkt
wird bereits wieder durch stei-
gende Zinsen manipuliert, die
schleichende Inflation wertet
Spareinlagen und Rentenbeitri-
ge ab und die Arbeitslosigkeit
wird festgeschrieben. Die Stabi-
lisierung des Finanzmarktes 14t
sich nur auf der Basis der "Na-
tiirlichen Wirtschaftsordnung”
von Silvio Gesell und den unab-
dingabern Ergénzungen von
Reiner Bischoff verwirklichen.
Wahrscheinlich sollte auch die
Auflésung der Borse in Erwi-
gung gezogen werden, um Spe-
kulation unmdglich zu machen.

Chr. Schnekenburger

Ob eine "Fristenkongruenz"
gesetzlich vorgeschrieben
werden sollte, wie Reiner Bi-
schoff meint, ercheint mir zwei-
felhaft. Die Banken werden von
sich aus vorsichtig nach der "gol-
denen Bankregel” operieren.

' Kurt Kessler

Wirtschaftskrise




Klarungsversuche zum Buchgeid

"Wenn die Be%lrif-
fe nicht richtig

sind, so stimmen
auch die Worte
nicht, und stim-

men die Worte
nicht, so kommen
auch die Werke
nicht zustande."

Konfuzius

Was ist Geld?

Mit dieser Frage hat der Nor-
malbiirger kaum Schwierigkei-
ten: Geld ist das, was er in seiner
Brieftasche oder seinem Porte-
monnaie mit sich herumtriigt
oder zu Hause liegen hat,
niamlich Banknoten und
Miinzen. Auch in der Wirt-
schaftspraxis gibt es wenig MiB-
verstindnisse: Ein offener Rech-
nungsbetrag wird bezahlt oder
iiberwiesen. Im ersten Fall bens-
tigt man Geld, im zweiten Fall
einiibertragbares Guthaben, also
ein Girokonto.

In der Praxis gilt also das als
Geld, was man per Handwech-
sel, ohne Hilfe Dritter und ohne
Buchungsvorgiinge zur Beglei-
chung einer Forderung einsetzen
kann, also das, was als neutrales
Tauchmittel in Form von Geld-
scheinen und Miinzen stindig in
der Wirtschaft kreist.

Was ist ein
Geldguthaben?

Auch mit diesem Begriff gibt
es in der Praxis wenig Schwie-
rigkeiten: Ein Guthaben hat
man, wenn man von einem
anderen. etwas  zu bekommen,
also "etwas gut hat".

Guthaben resultieren meist
aus der leihweisen Abtretung
einer Sache, Geldguthaben aus
der Abtretung von Geld.

Hat z. B. jemand einem
anderen 100 Mark gelichen,
dann hat er ein Geldguthaben in
entsprechender Hohe. Auch bei
einer noch nicht bezahlten einge-
brachten Leistung kann man von
einem "Geldguthaben" reden,
oder dann, wenn ein Onkel
seinem Neffen zum nichsten
Geburtstag 100 Mark verspricht,
obwohl hier die Begriffe "Forde-

rung” und "Versprechen" sicher

treffender als "Geldguthaben"
sind. Doch welchen dieser Fille
wir auch nehmen: Keiner der Be-
schriebenen kime wohl auf die
Idee, sein Guthaben als Geld zu

Das verflixte Buchgeld

Erster Klidrungsversuch:
Grundbegriffe und -vorginge

Von Helmut Creutz

Sind gegebene komplizierte Zusammenhange mit immer groBeren Komplikatio-
nen behaftet, sollte man zuerst einmal die Grundlagen auf Fehler Gberprafen.
Da sich bereits von den Begriffen her MiBverstandnisse und Verwirrungen

ergeben konnen, ist es sinnvoll, bel diesen anzufangen:

bezeichnen. Denn was sie alle-
samt besitzen, ist lediglich ein
Anspruch auf Geld, eben ein
Geld-Guthaben.

Zwar kann jeder das ihm zu-
stechende Guthaben mit dem
Geld in seiner Tasche als "Geld-
vermdgen” zusammenaddieren,
aber mehr Geld in realer Form
hat er dadurch nicht. Das ist erst
dann der Fall, wenn der andere
ihm die 100 Mark gegeben bzw.
zuriickgegeben hat. Doch eine
Vermehrung des Geldes ist auch
damit nicht verbunden. Denn der
Empfinger hat nur in dem
Umfang mehr an Geld, wie der
andere weniger.

Nimmt mit Geldgutha-
ben die Nachfrage zu?

Wenn zwei Arbeitleistende
jeden Monat iiber je 3000 Mark
Einkommen_ verftigen und der
eine dem anderen 500 Mark
leiht, entsteht fiir den Verleiher
ein Geldguthaben von 500 Mark
und fiir den anderen eine ent-
sprechende Geldschuld.

Durch diesen Abtretungsvor-
gang geht das Nachfragepotenti-
al des ersten auf 2500 Mark
zuriick, das des zweiten steigt
auf 3500 Mark an. Die gesamte
verfiigbare Geldmenge aber
bleibt jedoch mit 6000 Mark
immer gleich, unabhingig
davon, ob
— der Verlejhende sein Geldgut-

haben von 500 Mark mit den

verbliebenen 2500 Mark als

"Geldvermégen” von 3000

Mark zusammenzihlt,

— der Verleihvorgang tiber einen
Geldvermittler oder eine Bank
abgewickelt wird, die den
Vorgang nach beiden Seiten
einfach oder doppelt verbucht,

—die geldvermiitelnde Stelle
oder sonstwer bei den Kredit-

buchungen von "Buchgeld”

oder "Geldschopfung" spricht,

—~ der Verleiher den Betrag am
nichsten Tag, im nichsten
Monat oder erst in einem Jahr
zurlickerhilt,
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— der Abtretungsvorgang jeden
Monat wiederholt wird und
das Geldguthaben des einen
und die Schulden des anderen
auf ein Mehrfaches der ge-
meinsamen Geldbasis anstei-
gen:

Immer und in allen Fiilen
kinnen beide Einkommensbezie-
her jeden Monat zusammen nur
in der Grofenordnung von 6000
Mark Nachfrage halten! Denn
ganz gleich, ob die Guthaben
und Schulden auf- oder abgebaut
werden, immer kann der eine nur
in dem Umfang mehr ausgeben,
wie der andere seine Ausgaben
einschrinkt. Der jeweilige Stand
der Guthaben- und Schuldenbu-
chungen ist fiir diesen Tatbe-
stand bedeutungslos. Dieser
spiegelt lediglich die Summe der

Ubertragungen  von  Geld
wieder, nicht aber Geld.
Was ist
"die Geldmenge"?

Wenn nur Geldscheine und
Miinzen Geld sind, dann ist auch

die Menge des Geldes fixiert,
nimlich als die Summe aller
Marktanspriiche, die mit den
Geldscheinen und Miinzen do-
kumentiert sind. Unterscheiden
kann man hier allenfalls noch
zwischen der herausgegebenen
Geldmenge und der umlaufen-
den, wobei sich letztere aller-
dings nicht erfassen 1aBt.
Natlirlich kann man auch die
Menge der Guthaben durch Zu-
sammenfassung aller entspre-
chenden Bestinde ermitteln,
ganz gleich wo und in welcher
Form sie gehalten werden. Mit
der Geldmenge aber hat die sich
damit ergebende GroBe nichts zu
tun! Denn wie in dem vorhin ge-
schilderten Beispiel bereits auf-
gezeigt, entstehen Guthaben
zwar durch die Abtretungen von
Geld, sind aber selber nicht Geld
und auch nicht von der Menge
des Geldes abhiingig. Vielmehr
konnen Guthaben ebenso gegen
Null fallen wie die Geldmenge

um ein Vielfaches tibersteigen,
ohne diese zu tangieren.

Alle Verinderungen der Gut-
haben- und Schuldenbestinde
zeigen also nur den zu- oder ab-
nehmenden Umfang der Geldab-
tretungen an, genauer: der
damit erfolgten Buchungen.

Kann man
Geld und Guthaben
zusammenzéahlen?

Apfel und Bimen kann man
unter dem Begriff "Obst” zusam-
menfassen, Geld und Guthaben
unter "Geldvermogen”. Ein Zu-
sammenzdhlen aber ist in beiden
Fillen nicht méglich, schon gar
nicht bei den geldbezogenen
GroBen. Denn wihrend es sich
bei Apfeln und Bimen immerhin
noch um zwei vergleichbare
konkrete Giiter handelt, geht es
bei Geld und Guthaben um Kon-
kretes und Abstraktes, Eine Ad-
dition der Grd8en kéme derjeni-
gen von Apfeln mit Apfelabbil-
dungen gleich, von wirklichen
Apfeln mit Apfelbuchungen.
Oder - um noch einen anderen
Vergleich heranzuziehen - der
Addition von Schuhen mit jhren
Abdriicken im Schnee.

Solche  Additionen  aber
kénnen auch dann nicht zu reali-
stischen GrS8en fihren, wenn
man - analog zum "Buchgeld” -
die Apfel auf dem Papier als
"Buchiipfel” oder die Abdriicke
im Schnee als "Schneeschuhe"
bezeichnet.

Das Zusammenzihlen von
Geld und Guthaben oder Teile
der Guthaben zu einer "Geld-
menge" widerspricht also jeder
Logik ebenso wie den Sachgege-
benheiten. Im iibrigen ist auch
das Ergebnis solcher Additionen
vollig irrelevant, wie das nichste
Beispiel noch einmal zeigt.

Wie ist das in der
Wirklichkelt?

Wenn alle Bewohner einer
Insel in einem Laden alle Ein-
k#ufe titigen wiirden, dann ent-
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Klarungsversuch zum Buchgeld

sprichen die Einnahmen dieses

Ladens den gesamten Monats-

ausgaben der Bewohner und

damit der umlaufenden Geld-
' menge.

Nach zwei Monaten wiren
die im Laden gebuchten Einnah-
men und Ausgaben Dbereits
doppelt so groB wie die Geld-
menge, und nach einem Jahr
zwoélfmal so groB. Das heiBt, die
gesamten Ausgaben auf der Insel
und die Buchungen des Ladens
iibersteigen das ganze Inselgeld
um ein Mehrfaches, ohne da
sich das Geld, die Einkommen
und die Nachfrage verindert
haben.

Nehmen wir nun einmal an,
daB die Hilfte der Inselbewoh-
ner jeden Monat ein Fiinftel ihrer
Einkommen zur Inselbank
geben und die andere Hilfte sich
das Ersparte ausleihen wiirde,
um zusitzliche Nachfrage zu
halten. Auch dann blieben die
Gesamteinkommen, die Ge-
samtnachfrage und damit die
Einnahmen des Ladens gleich.
Auch die Geldmenge auf der
Insel blieb unveriindert, obwohl
die' Guthaben (und im Gleich-
schritt die Verschuldungen)
jeden Monat ansteigen wiirden,
némlich in der Gr8enordnung
von einem Zehntel der gegebe-
nen Geldmenge. Das heiBt, nach
einem Jahr hitte die Summe der
Guthaben und Schulden, die von
der Bank buchhalterisch erfaBt
wiirden, die Geldmenge bereits
tiberstiegen und nach fiinf Jahren
das Sechsfache derselben er-
reicht! Genauso wenig jedoch
wie sich bei den durchlaufenden
Einnahmen und Ausgaben des
Inselladens die Geldmenge ver-
grofBert, so wenig ist das bei den
durchlaufenden Einzahlungen
und Auszahlungen bei der Insel-
bank der Fall. Auch hier vermeh-
ren sich nur die Buchungen im
Umfang des Gelddurchlaufs,
nicht aber die Geldmenge, ganz
gleich, in welchem Umfang die
Guthaben und Kredite auch zu-
nehmen mégen.

Auch eine Inflation kann von
dieser Entwicklung der Bankbu-
chungen niemals ausgehen. Sie
wiirde nur entstchen, wenn man
die Menge des. umlaufenden
Geldes bei gleichbleibender Lei-
stung vergrofern wiirde. Was
jedoch von solchen Geldgutha-
ben- und Verschuldungsent-
wicklungen ausgeht, ist eine zu-
nehmende Diskrepanz zwischen
den Verschuldeten und den
Geldgebern, denen am Ende
alles auf der Insel gehdren muB.
Und diese Problematik gilt nicht
nur auf unserer Insel, sondern
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ebenso fiir jede normale Volks-
wirtschaft, in der die Geldver-

* mbgen schneller zunehmen als

die volkswirtschaftliche Lei-
stung.

Wann trifft der Begriff
"Bezahlen” zu?

Ahnlich wie man heute den
Begriff "Geld" sowoh! fiir Geld
wie Guthaben verwendet, so den
Begriff "Bezahlen" fiir den Aus-
gleich aller Forderungen.

Wenn aber, wie die gebrach-
ten Beispiele zeigen, zwischen
Geld und Guthaben signifikante
Unterschiede bestehen, sollte
man den Vorgingen in beiden
Bereichen auch eigene Titig-
keitsbezeichnungen zuordnen.

Geht man von den Fakten aus,
ist der Begriff "Bezahlen"
(zahlen, hinzihlen) allein beim
Geld sachlich zutreffend. Bei
den iiber Konten abgewickelten
Vorgingen dagegen (die Bun-
desbank spricht von “giralen
Verfilgungen") liegen, sachlich
ebenso klar, "Ubertragungen”
vor. Diese fiihren im allgemei-
nen erst mit Verzdgerung zu
einem Forderungsausgleich. Au-
Berdem sind sie mit mehrfachen
Buchungsvorgéngen verbunden
und auf die Hilfe Dritter ange-
wiesen, némlich die der verrech-
nenden Banken.

Sicher wird es nicht leicht
sein, sich von dem eingeschliffe-
nen Einheitsverb "bezahlen" filr
alle Vorgiinge im Geldbereich zu

16sen. Wenn wir jedoch an die

Verwirrungen denken, die selbst
unter den Geldiheoretikern
gegeben sind, wire eine Unter-
scheidung auch bei den Verben
hilfreich und witnschenswert.

Kann man die Unter-
schiede der Forde-
rungsausgleichsarten
auch anders darlegen?

Nehmen wir an, ein Hei-
zungsinstallateur habe bei einem
Bicker eine Reparatur durchge-
fithrt, fir die er 100 Mark in
Rechnung - stelit. Diese Rech-
nung kann der Bicker beglei-
chen :

-~ mit einem 100-Mark-Schein
— mit einem Scheck iiber 100

Mark
—mit einer Gegenleistung in

Brot.

Im ersten Fall liegt eine Be-
zahlung vor, im zweiten eine
Guthabeniibertragung und im
dritten ein Ausgleich durch eine
gleichwertige Sachleistung.

Trife die heute oft zu hérende
Auffassung zu, daB alles womit
man eine Forderung begleichen
kann "Geld" ist, dann wire nicht

nur der Scheck Geld, sondem
auch das gelieferte Brot. Diese
Gleichsetzung ist jedoch. nicht
nur begrifflich fragwiirdig
(wemn Scheck und Brot gleich
Geld sind, dann sind auch Geld
und Scheck gleich Brot!),
sondern auch wegen anderer we-
sentlicher Unterschiede:

So kann die Menge des Brotes
beispielsweise nur in dem
Umfang vermehrt werden, wie
der Biicker seine Leistung stei-
gert. Ubertragbare Guthaben
wiederum konnen nur in dem
Umfang vermehrt werden, wie
Einkommensbezieher Teile ihres
Einkommens an andere abtreten.

Geld dagegen kann - ggfs.
auch unabhiingig von der Lei-
stung und uber sie hinaus - von
der zustindigen Notenbank be-
liebig vermehrt werden.

Das heiBt, Forderungsaus-
gleiche oder Nachfrage -mit
Sachleistungen oder Guthaben-
iibertragungen sind immer an
die Leistung des Zahlers oder
Nachfragers gebunden, im Falle
von Vermdgenseinkommen an
die Leistungen Dritter. Geld
aber ist das einzige Nachfrage-
mittel, das ggfs. auch ohne Lei-
stungsdeckung vermehrt werden
kann.

Gibt es weitere
Unterscheidungen?

Die Unterschiede zwischen
Geld, Scheck und Sachleistung
werden ebenfalls sichtbar, wenn
man sich einmal vorstellt, der In-
stallateur wiirde die empfangene
Gegenleistung jeweils liegen
lassen und vergessen:

Tuter das mitdem Brot, istdie
Forderung trotzdem ausgegli-
chen, auch wenn am Ende das

_ Brot in der Militonne landet. ’

LiBt der Installateur den
Scheck verfallen, bleibt die
Rechnung offen.

Mit beiden vorbeschriebenen
Verhaltensweisen schadetder In-
stallateur sich selber.

L#Bt er dagegen den 100-
Mark-Schein zu Hause liegen,
bewuBt oder aus VergeBlichkeit,
dann schadet er nicht nur sich
selbst, sondem unterbricht zu-
sitzlich den Geldkreislauf mit
entsprechend negativen Folgen
fir die Gesamtwirtschaft.

Zusammenfassung
FaBt man das Wesentliche

dieser ersten Darlegungen zu-

sammen, dann zeichnen sich fol-
gende Unterscheidungen zwi-
schen Geld und Guthaben ab:

@ Geld ist der Begriff fiir Bank-
noten und Miinzen - Geldgut-
haben flir Anspriiche auf
Geld.

@ Geld entsteht durch einen
Schopfungsakt der Notenban-
ken - Guthaben durch Abtre-
tung von Geld zwischen Wirt-
schafispersonen.

@ Geld ist eine direkte Anwei-
sung auf das Sozialprodukt -
Guthaben eine Bestitigung,
von deren zeitweiser Abtre-

tung.

@ Ubriges Geld kann gehortet
werden - Guthaben beweisen,
daB tibriges Geld nicht gehor-
tet, sondern anderen tiberlas-
sen wurde.

@ Gehortete Gelder unterbre-
chen den Kreislauf - Geldgut-

@ EinZuviel an Geld fithrt zu In-
flation - ein Zuviel an Gutha-
ben zur Uberschuldung und
zum Wachstumszwang.

Diese Zusammenfassung der
wesentlichsten Unterschei-
dungsmerkmale 148t erkenmen,
welche Bedeutung einer priizisen
Begriffsbestimmung und -benut-
zung zukommt.

Der Versuch, die Problement-
wicklungen im Geldbereich
durch eine immer groBere Aus-
weitung des Geldbegriffs und der
Geldmengen in den Griff zu be-
kommen, kanmn angesichts der ge-
gebenen Tatbestinde nur zu
immer gréBeren Schwierigkeiten
filhren. Ganz gleich welches
"Geldmengenaggregat”  man
auch wihlt: Solange man Geld
mit Guthaben vermischt oder
unter dem Geldbegriff zusam-
menzihlt, wird man kaum Boden
unter den FiiBen gewinnen
konnen. Am Ende weiBl dann tat-
sichlich keiner mehr "wo Geld
aufhort", wie das ein Referent der
Bundesbank kiirzlich ausdriick-
te.

Es geht also hier um mehr als
um  Begriffs-Spitzfindigkeiten,
némlich um den Versuch, durch
eine sachlich-priizise Klirung
der Begriffe und Vorginge zu
einer neuen Verstindigungsebe-
ne zu finden. Vielleicht kann uns
das aus der Sackgasse heraushel-
fen, in die uns nicht zuletzt auch
das gebracht hat, was Elimar Ro-
senbohm einmal so treffend als
"semantische ' Schiuderei” be-
zeichnet hat.

Themen im Oktoberheft:
Was sind Sichtguthaben? -
Wird damit Nachfrage vermehrt
oder nur verlagert? - Kénnen mit
Sichtguthaben gleichzeitig meh-
rere kaufen? - Was heiBt Geld-
schipfung - Wie kommt es zu der
Schopfungstheorie? - usw.
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Die "Hokus-Pokus-Theorie"

Das vertrackte sog. Buchgeld
oder die " Hokus-Pokus-Theorie"

Zugleich ein Beitrag zur Definition des Geldes

Von Elimar Rosenbohm
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7.32 Zur Fristentransformation der Banken

1. Wer die vertrackte
Buchgeldkarte ausspielt

Mit Recht kritisiert Jenetzky
den Geldmengenbegriff, wie er
von dem Wirtschaftsjournalisten
Paul C. Martin oder vom
Bankier und = Geldtheoretiker
Johann Philipp Freiherr von
Bethmann verstanden und ge-
braucht wird. Jenetzky sagt:
"Der wesentliche Unterschied
zwischen Bargeld und Buchgeld
besteht im Schopfungs- und Ver-
nichtungsvorgang und nicht in
der Wirkung.” Doch auch damit
kann man keineswegs einver-
standen sein, wie wir noch sehen
werden,

Wenn man sich mit dem Tier
VielfraB niher beschiftigt, wird
man erkldren, woher es seinen
Namen hat. Es scheint offenbar
sehr gefriBig zu sein. Aber das
scheint nur so, denn - tatsiichlich
hat sein Name mit seinem
Fressen tberhaupt nichts zu tun.
Esisteine Verballhomung seines

norwegischen Namens fjellfross
(Bergkater). Das sollte man im
Hinterkopf haben, wenn iiber
das Tier VielfraB gesprochen
wird. .

Wenn man sich mit dem Geld
beschiftigt, wird man erkliren,
was man alles damit anstellen
kann. Man kann damit z. B.
etwas bezahlen. Das kann man
auch mit sog. Buchgeld, Giral-
geld, Plastikgeld usw. Alles
scheint also einfach Geld zu sein.
Aber das scheint nur so. Tatsich-
lich bestehen zwischen dem ei-
gentlichen (Bar-)Geld und dem
sog. Buchgeld wesentliche Un-
terschiede. Die sollte man immer
im Hinterkopf haben, damit
allein aus den Namen (Buch-
geld, * Giralgeld, Plastikgeld
usw.) keine falschen Schliisse
gezogen werden.

Wenn es um das Bezahlen
geht, sind ja tatsichlich Ahnlich-
keiten von (Bar-)Geld und sog.
Buchgeld nicht zu bestreiten.
Ein Bicker konnte allerdings
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auch mit Broichenlieferungen
bezahlen. Trotz dieser Ahnlich-
keit wird aber keiner vom Brét-
chengeld reden. Der Unterschied

zum (Bar-)Geld ist hier zu offen-

sichtlich.

1.1 Unterschied
der Zahlungsmittel

Worin besteht denn nun der
weniger offensichtliche Unter-
schied zwischen den Zahlungs-
mitteln Bargeld und dem sog.
Buchgeld?

Der zeigt sich erst, wenn es
darum geht, den Geldwert, den
meistverwendeten MaBstab in
unserem Leben, so stabil und un-
verinderlich zu halten, wie
andere MaBe, wie ein Kilo-
gramm oder ein Meter. - Die
Steuerung der Geldmenge macht
das méglich. Diese Feststellung
ist nahezu unbestritten.

Von Bethmann hat sich von
den ziinftigen Geldtheoretikern
anstecken lassen, wenn er alle
Zahlungsanspriiche - fir Geld
hilt. Jenetzky sagt mit Recht,
damit tibertriebe er. Die meisten
derzeitigen Geldtheoretiker und
-praktiker (die Notenbanken)
ziihlen bekanntlich nur die Zah-
lungsanspriiche - gegen Banken
(Sichteinlagen, evtl. auch Teile
der Termineinlagen und Sparein-
lagen) zur Geldmenge. Es liegt
eine gewisse Logik darin, wenn
v. Bethmann nun auch die priva-
ten Zahlungsanspriiche zur
Geldmenge z#hit. (Warum sollte
man sie ausklammem? Nur weil
sie statistisch nicht zu erfassen
sind?)

Wer die vertrackte Buchgeld-
Karte ausspielt, sollte sich mit
dem Unterschied zwischen dem
Bargeld und dem sog. Buchgeld
beschiiftigt haben.

2. Weiche Geldmenge
muB gesteuert werden?

Lassen wir die - immer noch
offene - Frage, was ist Geld?, zu-
nichst einmal ruhen. Aber
welche der verschiedenen Geld-
mengen, die uns die Theoretiker
prisentieren, mu8 denn nun ge-
steuert werden? Diese Frage

muB unbedingt beantwortet
werden, wenn wir ein stabiles
Geld haben wollen. Mit der Be-
antwortung dieser Frage be-
schiftigen sich insbesondere
zwei Untersuchungen:

@ Karl Walker kam in seiner -
theoretischen Untersuchung
"Das Buchgeld” (Heidelberg-
Ziegelhausen 1951, S. 80) zu
dem SchluB: "Der Einfluf} auf
das Preisniveau kommt von
der Bargeldseite her."

@ Artur Woll, Bernd Faulwas-
ser, Bernd-Thomas Ramb
haben mit ihrem Geldmen-
gentest in "Beschiftigung,
Geld und Preisniveaustabili-
tit - Empirische Untersu-
chungen zum Inflationspro-
blem” (Opladen 1977)
Walkers theoretisches Unter-
suchungsergebnis praktisch
bestiitigt gefunden.

Sie selbst wurden von dem
Ergebnis vollig tiberrascht, weil
sie bisher in den Wirkungen des
sog. Buchgeldes - entsprechend
der herrschenden Lehre - keinen
Unterschied - zum  Bargeld
geschen hatten. Sie muBiten um-
lernen. Auch Jenetzky mu8 um
lernen. :

“Kritische Anmerkungen zu

Johannes Jenetzky: AuBen-
seitertheorien zum Geld-
und  Schuldengeschehen,
DER DRITTE WEG
1989/6/1.

"Erst dann, wenn die
Vertreter solcher Ansichten
- die Irrigkeit ihrer Auf-
Jassung ... von der ’zusiitz-
lichen’ Kreditgewidhrung
eingesehen haben, ist zu
hoffen, dap sie ihre Hokus-
Pokus-’Theorie’ von der
Moglichkeit, einem nack-
ten Mann in:die Tasche
Jassen zu kinnen (denn

darauf liuft das der
’neuen’ Kredittheorie im-
plizierte Paradoxon, mit
geschipftem Gelde liber
gar .nicht vorhandenes
Realkapital verfiigen zu

konnen, ja  letzlich
hinaus), aufgeben und
damit auf den Boden der
wirtschaftlichen Wirklich-
keit - zuriickkehren, die
durch den Primat der ’ver-
mittelnden’ Kreditgewish-
rung gekennzeichnet ist.”
Albrecht * Forstmann, Volks-
wintschaftliche Theorie des
Geldes, II. Band, Berlin 1955,
S. 261.
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Ich will mir die Sache nicht
leicht machen und es mit diesem
Hinweis auf die neuere Primérli-
teratur zum Buchgeldproblem
bewenden lassen. Warum sie al-
lerdings kaum zur Kenntnis ge-
- nommen wurde, das gilt ganz be-
_’sonders filr den empirischen
Geldmengentest, oder warum
man sie nicht kritisierte, ist mir
ein Ritsel. Das gilt sowohl fiir
einige freiwirtschaftliche Wis-
senschaftler, wie fiir die Schul-
wissenschaft und fitr die Wih-
rungsverantwortlichen in Frank-
furt.

Ich habe auf diese empirische
Untersuchung von Woll sofort
und mehrfach = aufmerksam
gemacht, zumal die Untersu-
- chung des freiwirtschaftlichen
Theoretikers Karl Walker selbt
in der freiwirtschaftlichen
Schule nichtungeteilte Anerken-
nung fand, - obgleich allerdings
"mtg - zeitschrift filr sozialoko-
nomie", das Organ der freiwirt-
schaftlichenSchule, seit ihrem
ersten Erscheinen 1964 dessen
Standpunkt vertreten hat. In der

mtg-Stellungnahme zum Sach-.

verstindigengutachten 1971
zum Beispiel - mig-Folge 23,
Mirz 1972, 8. 5, mit Bestitigung
durch den Mathematiker Helmut
Breuninger in Folge 26, S. 8 -
habe ich den "fiinf Weisen" einen
"beachtlichen Fehler” (Breunin-
ger) einer mathematischen Be-
weisfilhrung der Kreditschop-
fung nachgewiesen. Fiir mich
war der Geldmengentest keine
Uberraschung. (Meine Hinweise
auf den Geldmengentestin "zeit-

schrift. fr 'sozialdkonomie -

mtg" der Folgen 36/37, Mirz
1978, S. 11; 48, April 1981, S.9;
54, Okt. 1982, S. 12; in "Fragen
der Freiheit", Heft 178,
Jan/Febr. 1986, S. 38.)

2.1 Das Bargeld siegt

‘im Geldmengentest

Das Schaubild 1 zeigt das Er-

gebnis der Woll-Untersuchung.

Wenn man unterschiedliche Ver--

z6gerungen (Lags) der Wirkun-
gen unterschiedlicher Geldmen-
gen fiir einen Zeitraum von 1953
bis 1974 untersucht, dann gibt
das schon ein recht recheninten-
sives Verfahren, filr das auch ein
modemner Computer - und der
eigens dafiir engagierte Dipl.-
Mathematiker Dr. Ramb mit
einer eigens dafiir entwickelten
Methode - Monate gebraucht
habe. Die empirische Untersu-
chung zeige u. a., daB “das

Philips-Theorem ein Phantom™.

sei (a. a. O. S. 6). Das Haupter-
gebnis: Schaubild 1
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Vereinfachte schematische Darstellung der aufgefundenen Beziehungsstrukturen zwischen
verschiedenen Geldmengen und der Geldentwertung nach Woll/Faulwasser/Ramb.

Geldentwertung
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reserven bei der BBk

M1 Bargeld + Sichteinlagen
M2 M1 + Termineinlagen unter 4 Jahren
M3 M2 + Spareinlagen mit ges. Kiindigung

Schaubild 1

@ "Die Entwicklung des Bar-
geldes in Hinden der Nicht-
banken dominiert: die Ent-
wicklung des Preisniveaus.”
(a.a. 0. 8. 106)

@ "Fiir das AusmaB der Infla-
tion kommt es in erster Linie
~darauf an, wieviel Bargeld
der Produktionsmonopolist
Deutsche Bundesbank aus-
stoBt." (Artur Woll im Wirt-
schaftsdienst ~ 1979/X1, S.
565.)

3. Zur Definition des
Geldes

3.1 Der Verbfaucher-
markt entscheidet

Nach Kenntnis der beiden
Untersuchungen ~* kénnen - wir
jetzt im Hinblick auf unser rein
Skonomisches Thema eine vor-
ldufige Teil-Definition des Bar-
geldes, des urspriinglichen ei-
gentlichen Stiickgeldes, wagen:

@ Das Bargeld ist ein Anspruch
an den (Giiter- und Dienstlei-
stungs-)Markt. Seine Nach-
fragemenge im Verhilmis zur
Angebotsmenge auf dem Ver-
brauchermarks  entscheidet
tiber das Preisniveau, d. h.
‘iiber den Geldwert, gemessen
in Form von Waren eines be-
stimmten statistischen Wa-
renkorbs. Da die Notenbank
die Bargeldmenge bestimmt,
bestimmt sie den Geldwert.

Das sog. Buchgeld (Sicht-,
Termin-, Spareinlagen bei den
Banken) ist Anspruch auf
Bargeld. Obgleich es, wie das
Bargeld, auch als Zahlungsmit-
tel verwendet werden kann, istes
in seiner wdhrungspolitischen
Wirkung mit dem Bargeld nicht
zu vergleichen. Auf dem Ver-
brauchermarkt spielt es eine
absolut untergeordnete Rolle, in
der es sich der itberragenden

Rolle des Bargeldes bei der .

Preisniveaugestalnmg  fligen
muB. Das ergibt sich aus der em-
pirischen  Feststellung  beim
Geldmengentest: ' das Bargeld
dominiert das Preisniveau. Die
sog. Buchgeldmenge und ihre
Verinderungen haben praktisch
keinen EinfluB auf das Preisni-
veau, - ebensowenig wie das
“Zahlungsmittel” Brotchen oder
die Bethmannschen "Zahlungs-
anspriiche”. Deswegen - sind
Buchgeld und Brotchen und
Zahlungsanspriiche eben kein
kiassisches Geld.

Lieferantenkredite und Wech-
sel witen als Geldsurrogate
neben die Giralgeldforderung
und- neben die anerkannten
Geldmittel, sagt Jenetzky. Ge-
wonnen also einen "unbedingten
Geldcharakter”. Er meint: Zah-
lungsmittelcharakter. Denn zum
eigentlichen Geldcharakter
gehort vor allem die objektive
Wert- - oder Preisbildung der
Geldeinheit. Damit haben aber
weder das sog. Giralgeld noch

“Geldsurrogate" etwas zu tun,
wie wir noch sehen werden.

Was steckt wahrungspolitisch
dahinter? In der Regel werden
Wechsel von den Empfingern
sofort zur Bank gegeben, dis-
kontiert und gutgeschrieben. Die
Banken sind es also, die den
kurzfristigen Wechselkredit
geben. Und woher nehmen sie
die Mittel dafiir? Von den Sicht-
einlagen (Das ist der von der
Bundesbank verwendete Aus-
druck fir Jenetzkys Giralgeld-
forderung.) oder sonstigen kiir-
zerfristigen Einlagen. Diese Ein-
lagen ("wirksames Kaufmittel”,
wie Jenetzky sie auch nennt),
vermindern sich um den Wech-
selkredit (Ziff. 7.31). Und ganz
ghnlich ist es bei den Lieferan-
tenkrediten, die auch oft von
Banken mit kiirzerfristigen Ein-
lagen "vorfinanziert" werden.

3.2. wné entsteht das
sog. Buchgeld?

“ Das sog. Buchgeld oder Kre-
ditgeld entsteht . durch den
Kredit der Bankkunden an ihre
Bank, also durch deren Bank-
cinlagen. "Die Banken ... sind
... Mittlerim Geld- und Kapi-
talverkehr ... Tansformatoren
der volkswirtschaftlichen. Ka-
pitalsedme.” Sagen sie von
sich- selbst (in "Eine Informa-
tion des Bundesverbandes deut-
scher Banken" - eine Anzeigen-
serie).
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Einfaches Fluldiagramm des
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Schaubild 2

Wie die Lieferanten ihren
Kunden in Hohe ihres verfiigba-
ren Warenlagers einen Kredit
einrdumen koénnen (Lieferanten-
kredit), riumen die Bankkunden
ihrer Bank einen Kredit ein in
Hohe der Leistungen, die sie
weniger vom Markt beanspru-
chen, als sie ihn beliefert haben.
Diesen Teil ihres Geldeinkom-
mens iiberlassen sie ihrer Bank
zur Gutschrift auf ihre Sicht-,
Termin- oder Spareinlagenkon-
ten, je nachdem wie lange sie
ihren Anspruch auf die ihnen zu-
stechende Gegenleistung des
Marktes hinausschieben wollen.

Der Gegenwert ihrer Einla-
gen liegt somit in ganz realen
Giitern zunichst noch auf dem
Markt (wie er beim Lieferanten-
kredit auf Lager liegt) Der Sinn
der Kredite liege ja nicht in der
Ubertragung von Geld, sondern
vielmehr _in der Ubertragung
von Giitern, bei der das Geld nur
eine Hilfestellung einnehme,
sagt Albrecht Forstmann (Neue
Wirtschaftslehre, Berlin 1954, S.
177).

3.3 Umsatz und Absatz
der Giiter
(siehe hierzu Schaubild 2)

Worin besteht nun praktisch
der  Unterschied zwischen
Bargeld und dem sog. Buchgeld,
wenn man doch mit dem sog.
Buchgeld genau so gut bezahlen
kann, wie mit dem Bargeld? Zu-
gegeben, man kann das. Aber
man tut das kaum.

Nach wie vor ist der Absatz
von Waren und Giitern auf dem
Verbrauchermarkt immer noch
die- Domdne des Bargeldes,
wihrend der Umsatz der Giiter -
vom Rohstoff iiber die Produk-
tion von Halb- und Fertigwaren
bis zur Belieferung des Klein-
handels - mit dem sog. Buchgeld
oder Kreditgeld erfolgt. Darum
nennt man die Umsatzsphdre
unserer Wirtschaft auch Kre-
ditsphire. Die Bezahlung auf
dem Verbrauchermarkt mit dem
sog. Buchgeld bleibt mehr oder
weniger. die . Ausnahme; das
Bargeld ist bequemer und - bei
den derzeitigen Bankgebiihren -
auch billiger. "Die verfiigbaren
statistischen Daten bestitigen
selbst fiir die angelsichsischen
Linder den aus der tdglichen Er-
fahrung gewonnenen Eindruck,
daB das Volkseinkommen zum
allergroBten Teil mit Stiickgeld
umgesetzt wird.” (Hans Hellwig:
Creditschopfung und Kreditver-
mitthmg - Unters iibe
den modemen. hﬁmmsmus -
Stuttgart 1958, S. 54.)

Auf dem Verbrauchermarkt
stehen sich Angebot und Nach-
frage in Form von Giitern und
Bargeld gegeniiber. FErst aus
dieser mengenmifligen Gegen-
iiberstellung ergibt sich bekannt-
lich der Preis - nicht nur der
Waren, sondern umgekehrt na-
tiirlich  auch der Geldeinheit,
deren Wert man ja nur in Waren
(mit dem bekannten statistischen
‘Warenkorb) messen kann.
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" Der Verbrauch, der Absatz ist
der Endzweck allen wirtschaftli-

chen Handeins. Darauf haben

sich alle Vorstufen des Handels
und der Produktion - der Umsatz
von Roh-, Halb- und Fertigpro-
dukten also - einzustellen. Das
gilt sowohl fiir die Art, die Qua-
litit und die Quantitit der Waren
und Dienstleistungen, und vor
allem fiir deren Preis. Und um-
gekehrt: der sich auf dem Ver-
brauchermarkt fiir die Geldein-
heit ergebene Wert, wie evtl.
auch die festgestellte Tendenz
seiner Verinderung, ist fiir die

Umsatz- und Produktionssphiire

ein Datum - abzulesen am Le-

benshaltungskostenindex -, das
sich dort nicht mehr dndern 148t.

Und wenn es bisweilen so aus-

sieht, als ob auch in der Produk-

tionssphire  Preise - gemacht
wiirden, ohne Riicksicht auf die

Preise am Verbrauchermarkt,

dann ist das der spekulative

Versuch, die erwartete Preisent-

wicklung zu eskomptieren (vor-

wegzunehmen), wie der Bérsia-
ner sagt.

Also nur das Bargeld bzw. die
Menge des Bargeldes spielt fiir
den Geldwert eine Rolle (siche
Schaubild 1). Die Menge des
sog. Buchgeldes in den vorgela-
gerten Umsatzstufen kann daran
nichts mehr dndern.

@ Halten wir fest: Der Umsatz,
und alles was dazugehort, ist
immer nur eine Funktion des
Absatzes. Der (Investitions)-
Kredit fiir die Umsatz- und

Produktionssphiire der Wirt-
schaft ist immer nur eine
Funktion der Bankeinlagen
bzw. der ganz realen Giiter
auf dem Verbrauchermarkt,
die sie darstellen. Fiir eine
"Kreditschépfung” oder eine
"Buchgeldschopfung”  der
Geschiftsbanken "aus dem
Nichts" als Erklirung der
Vorginge liegt absolut keine
Veranlassung vor, und sie ist
auch in Ubereinstimmung
mit der Logik und des be-
triebswirtschaftlichen  Ein-
maleins gar nicht moglich.

3.4 Eine semantische
Schiuderei

Urspriinglich und landlédufig
war nur Bargeld Geld. Bis die
Startheoretiker der Wirtschafts-
wissenschaften kamen, wie z. B.
Ioseph A. Schumpeter, Paul A.
Samuelson, . Erich Schnejdert
und: Friedrich Aug t _von
Hayek. und mit der Ubernal
der Begriffe Buchgeld und Gi-
ralgeld und def “autonomen
Geld- und Kreditschopfung" der
Geschiftsbanken alles durchein-
ander brachten. Eine unerhort
folgenschwere semantische
Schluderei, von der eine ganze
Reihe Volkswirte sich haben -
und sich immer noch - verleiten
lassen, so daB die "Kreditschép-
fungstheorie” zur “herrschen-
den" Lehre werden konnte. Weil
man das Buchgeld, Giralgeld,
Plastikgeld usw. alles fiir (Bar)-
Geld hielt, schrieb man ihm auch
dieselbe Wirkung - EinfluB auf
die Preisniveaubildung bzw. auf
den Geldwert - zu.

DaB nur das Bargeld "gesetz-
liches Zahlungsmittel” (mit An-
nahmezwang) ist, weist darauf
hin, daB man die Sonderstellung
des Bargeldes unter den Zah-
lungsmitteln immer gesehen,
wenn auch nicht klar erkannt hat.
Der Amnahamezwang an sich
spielt in der Wirtschaft keine
Rolle (mehr). Allerdings spielt
beim sog. Buchgeld oder Kredit-
geld immer noch das Vertrauen
auf die tatsichliche Einlosung
eine Rolle. Beim Bargeld
braucht man es nicht. Es wiirde
die Theorie-Diskussion wesent-
lich erleichtern, wenn man statt
von Buchgeld und Giralgeld von
Sicht-, Termin- und Spareinla-
gen bzw. von Bankkrediten
reden wilrde. Wir werden die Be-
zeichnungen Giralgeld und
Buchgeld nicht wieder los
werden, ebensowenig wie den
Vielfra88. Dann gibt es aber ver-
schiedene Arten von Geld, die
man nicht einfach tiber einen
Kamm scheren darf.
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3.5 Der Zahlungs-
anspruch

Nach Bethmanns Definition
des Geldes ist jeder Zahlungsan-
spruch Geld. (Paul C. Martin:
Geld ist eine Schuld.) Die Bank-
note dokumentierte frither tat-
sichlich einen Zahlungsan-
spruch auf Geld, denn Geld
waren nur die Gold- und Silber-
miinzen.

Welchen Zahlungsanspruch
hat eine Banknote heute? Von
Bethmann sagt, der Schuldner
sei letzten Endes der Staat - mit
Umtauschanspruch 1 : 10 oder 1
: 6 wie 19487 - und Jenetzky hilt
die Bundesbank fiir den Schuld-
ner der deutschen Banknoten.
Wollte man bei der Bundesbank,
der Herausgeberin der Bankno-
ten, einen Hundertmarkschein
"einlosen”, wiirden die Herren
wohl verstindnislos mit der
Schulter zucken. Und mit ihrer
Aufklirung, der Hundertmark-
schein sei Eigentum des Inha-
bers, kann man auch nicht viel
anfangen. Der ‘Hundertmark-
schein selbst hat heute also
keinen Zahlungsanspruch (d. h.
Einlosung in gesetzliche Zah-
lungsmittel) mehr und ist somit
im Sinne Bethmanns tiberhaupt
kein Geld und im Sinne Martins
keine Schuld. Ausgerechnet das
Bargeld hat in deren iiberholter
Gelddefinition keinen Platz.

3.6 Geschaftsbanken
konnen nicht, was
die Notenbank kann

Jenetzsky spricht - durchaus
korrekt - vom Geldschépfungs-
monopol der Bundesbank. Tat-
sichlich ist die Bargeldproduk-
tion der Notenbanken eine “Er-
schaffung aus dem Nichts", was
man ja sonst nur dem lieben Gott
zutraut. Gleichzeitig spricht er
aber auch von der Giralgeld-
schopfung der Geschiftsbanken,
die aber an Bargeldeinlagen "ge-
bunden" sei. Damit hat Jenetzky
unser Buchgeldproblem auf den
Punkt gebracht. Aber damn liegt
auch keine "Schopfung” (aus
dem Nichts) vor. Hier ist korrek-
te Ausdrucksweise wichtig,
damit die Entstehung der Bank-
einlagen (des sog. Buchgeldes)
nicht mit deér Bargeldschopfung
aus dem Nichts durch die Noten-
bank verwechselt, verglichen
oder gar gleichgesetzt wird.

Tatsdchlich war und ist das ja
oft der Fall, wie z. B. im Beitrag
von Dieter Schad in der Juli-
Ausgabe dieser Zeitschrift und
bei Dieter Suhr, den Jenetzky
erwihnt.
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3.7 Dieter Suhr:
Warum sein
Vorschlag nicht
zum Zlel fGhrt

" ' Suhrs gesamtes okonomi-

sches Oeuvre, soweit es sich von

~der freiwirtschaftlichen Schule
- unterscheidet, beruht auf diesem
MiBverstindnis, da die Ge-

schiftsbanken also schdpferisch
titig seien, wie die Notenbank.

Fir den Laien seien Ge-
schiiftsbanken nur Kreditver-
mittler, sagt Suhr. Doch das sei
"komplizierter”.  "Soweit die
Bank Sichtguthaben zur Verfii-
gung stellt, emittiert sie Buch-
geld." (Suhr/Godschalk: "Opti-
male Liquiditat", Frank-
furt/Main 1986, S. 46). "Giral-
geld kann durch einen Bu-
chungsvorgang quasi umsonst
vermehrt werden" (S. 104).
Darum sollte das Zentralbank-
monopol auf das Giralgeld aus-
gedehnt werden, das auch ge-

Voraussetzung daflir wire,

* daB das sog. Buchgeld tatsiich-
‘lich "Geld" ist, wie das Bargeld.

Aber das ist es nun einmal nicht.
Sein Wirkungskreis istdie Orga-
nisation des Kredits (darum wird
es auch Kreditgeld genannt) und

damit ein v8llig anderer, als der

des Bargeides auf dem Verbrau-
chermarkt, - obgleich beide Zah-
lungsmittel sind. Dabei ist die
unbare Zahlung mit Hilfe der
Geschiftsbanken eine ungemein
effektvolle Rationalisierung des
Zahlungsverkehrs, die gewi
niemand mehr missen méchte.
Aber diese Dienste des sog.
Giralgeldes bzw. der Geschifts-
banken sind nicht umsonst. Um
mich selbst zu zitieren: "’ Das Gi-
ralgeld ist bereits mit"Durchhal-
tekosten’ belastet ... Die Bearbei-
tungsprovision fiir einen im
Ausland ausgegebenen Euro-
scheck betrigt 1,75 Prozent des
Scheckbetrages, mindestens
aber 2,50 DM pro Scheck. So

"Die Hyperinflation ist kein Schicksalsschlag.
Verursacher ist stets die Regierung, die mehr
Geld ausgibt, als sie hat und zur Deckung der

Ausgaben schlicht die Notenpresse in Bewe-
- gung setzt." (Mindener Tugeblatt v. 1. 8. 1989 iber Sidamerika)

setzliches Zahlungsmittel wer-
den sollte (S. 107). Und wenn
jetzt einer mit dem “emittierten
Buchgeld" zur Bank kommt und
mochte Bargeld dafir haben?
Dann miiBte die Bank passen,
weil die Zentralbank nicht in
gleichem Rhythmus Bargel
“schpft", wie die Geschifisban-
ken ihr sog. Buchgeld. Sonst
wiire die Zentralbank ja nicht in
der Lage, die Geldmenge zu
steuern.

Aber die Bundesbank ist auch
Herr der sog. Giralgeldmenge;
ohne zusitzliches Bargeld kénne
sie nicht erhtht werden, sagt sie
selbst immer wieder, auch wenn
sie sich dabei meist einer recht
verschndrkelten Ausdruckswei-
se bedient. (Bundesbank-Mo-
natsbericht Juli 1971, S. 18; s.
auch Ziff. 7.11).

Das Bargeld sei ohnehin ver-
altet, glaubt Suhr. Doch Prof. Dr.
Drs.h.c. Helmut Schlesinger, Vi-
zeprisident und Chefvolkswirt
der Deutschen Bundesbank,

“sagte ‘ktrzlich, wenn es nicht
“.schon Bargeld gibe, miite man

es erfinden.

Suhr will den Hebel der Um-
laufsicherung des Geldes beim
sog. Buchgeld (in der Produk-
tions- und Umsatzsphire also)
ansetzen. Technisch wire das
gewiB eleganter zu losen als
beim Bargeld.

verteuert sich ein Imbi8 um
diesen Betrag, wenn mit Scheck
bezahlt wird. Wo Euroschecks
noch in DM ausgestellt werden
miissen, statt in Landeswihrung,
wird auBerdem noch eine *Aus-
zahlungsprovision®  fillig. ...
Wer wird schon die (doppelten
’Durchhaltekosten’ auf Giro-
konto hinnechmen, wenn das
Bargeld davon verschont bleibt.
.. Suhr hat sich zu seinem Alter-
nativvorschlag von dem (bli-
chen Geldbegriff, der Bar- und
Giralgeld umfalt, verleiten
lassen." (DER DRITTE WEG,
Februar 1984, S. 6-8)

Aus Ziff. 33 geht hervor,
warum der Vorschlag von Suhr
praktisch nicht weiter fithrt. Wo
kein Absatz, gibt es auch keinen
Umsatz. Ein flotter Absatz wird
immer eine flotte Produktion
und den entsprechenden Umsatz
- automatisch und ohne jede be-
sondere technische Nachhilfe -
nach sich ziehen. Dafiir sorgt
schon die Markt- oder Wettbe-
werbswirtschaft. Das eigentliche
Problem dieser Wirtschaft - auch
den Giiterabsatz sicherstellen -
liegt ja buchstdblich auf dem
Verbrauchermarkt - und das
heiBlt: beim Bargeld. Auf der
StraBe der Giiter vom Rohstoff
tiber die Produktion, den
Handel, bis auf den Verbraucher-
markt gab und gibt es jakeine re-

levanten Hindemisse, die zu be-
seitigen wiren.

4. Die Bundesbank und

ihre Geldmengen(ver-
mehrungs)politik

Kredite bekommen erst dann
eine wdhrungspolitische Bedeu-
tung, wenn es Notenbankkredite
sind, die die Bargeldmenge
erhéhen (s. Schaubild 2).

Obgleich er unser Thema “auf -
den Punkt gebracht" hat (s. Ziff.
3.6), sagt Jenetzky auch, daB
eine Inflation "durch Auswei-
tung der Giralgelder ... sich
selbst zu nihren vermag”. Bei
dem Anschauungsunterricht
heute in der Weltist janicht mehr
umstritten, woher die Inflation
kommt. In einem Bericht iiber
Stidamerika heiBt es z. B. in der
Tageszeitung: "Die Hyperinfla-
tion ist kein Schicksalsschlag.
Verursacher ist stets die Regie-
rung, die mehr Geld ausgibt, als
sie hat und zur Deckung der Aus-
gaben schlicht die Notenpresse
in Bewegung setzt." (Mindener
Tageblatt v. 1. 8. 1989)

Dann spricht Jenetzky von
der Moglichkeit, daB8 die Ge-
schifisbanken eine Ausweitung
der Bundesbankgeldmenge (=
Zentralbankgeldmenge) erzwin-
gen kénnten, weil die Bundes-
bank die Geschiftsbanken nicht
im Stich lassen kénne. Das mag
vielleicht zu einem relativ ganz
geringen Grade zutreffen, denn
die Notenbank ist gewiB "lender
of last resort". Wiirde sie immer
einspringen, gibe es ja keine
Bankpleiten.

Tatsichlich aber ist die Bun-
desbank mit jhrem “"Instrumen-
tarium" absoluter Herr der Bar-
geldmenge. Und da die anderen
mit dem sog. Buchgeld zusam-
mengesetzten Geldmengenag-
gregate von der Bargeldmenge
voilig abhingig sind (Ziff. 7.11),
beherrscht sie auch diese. Sonst
hiitte sie ja nicht die Geldmenge
M3 (s. Schanbild 2) neuerdings
zum Ziel ihrer Geldmengen(ver-
mehrungs)politik machen dir-
fen. (Diese Feststellung soll
keine Rechtfertigung fiir diese
Anderung sein. Wenn der Geld-
mengentest festgestellt hat, daB
die ZielgrBe "Zentralbankgeld”
- das kleinste Geldmengenag-
gregat, das in Theorie und Praxis
verwendet wird - noch zu gro
war, dann ist es die Geldmenge
M3 natitrlich erst recht.) Wenn
sie trotzdem dauernd Gber ihr
selbstgesetztes  Geldmengen-
(vermehrungs)ziel hinaus-
schieBt, dann hat das nichts mit
der "Giralgeldschopfung” der
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Geschiiftsbanken zu  tm,
sondemn weil sie sich um die
¢ Konjunktur und um Wechselkur-
se kiimmert. - Das geriit dann mit
ihrer alleinigen gesetzlich vor-
geschriecbenen Aufgabe, den
Geldwert stabil zu halten, in
Konflikt: Nichts steht im Bun-
desbankgesetz von Konjunktur
und Wechselkurse.

5. Anmerkung zum
"Katastrophen-
Szenario”

Hier gebithre den "Geldpro-
pheten ... aufmerksames Gehor”,
meint Jenetzky. "Der Schock der
Rezession wird vom Buchgeld
ausgeldst ... DaBuchgeld nur ein
Synonym fiir das Forderungs-
band zwischen Glaubigerbank
und Schuldner ist, wird das ver-
lichene ‘Buchgeld ebenso ver-
nichtet wie die Forderung des
privaten Gliubigers im Konkurs
des Schuldners.” Mit anderen
Worten: Da die Bankkredite den
Bankeinlagen entsprechen,
werden auch diese vernichtet, -
wenn der Schuldendienst einge-
stellt wird. "Der gigantische in-
temnationale Geldballon platzt
und schrumpft in die Nihe des
Bargeldvolumens. Die Schuld-
ner werden faktisch schuldenfrei
und die Gliubiger geldfrei.” -
glaubt Jenerzky.

Ich glaube dagegen, daB die
Banken auch weiterhin auf Zins-
zahlungen ihrer itberschuldeten
Kredimehmer solange bestehen
werden, bis sie geniigend Mittel
fitr die Abschreibung der Kredite
zusammen haben - und wenn sie
diese Zinszahlungen durch neue
Kredite  selbst finanzieren
miissen. Solange diese Zinsen
flieBen, zwingt sie kein Gesetz,
die uneinbringlichen Kredite ab-
zuschreiben. Die Banken brau-
chen nur Zeit, um Gewinne zu
machen. Herrhausen von der
Deutschen Bank ist ja - zunichst
zum Entsetzen seiner Kollegen -
bereits fiir die Abschreibung, zu-
mindest fiir einen Teilerla von
Schulden und Halbierung der
hohen Zinssitze eingetreten.
Und sobald die Schuldnerlinder
sich wieder gefangen hitten,
solite der Markizins wieder
gelten. (Nur eine Rettungsaktion
firr den Zins?)

Wir erleben es doch gerade,
daB die Banken ihre Forderun-
gen an die Entwicklungslander
fir die Hilfte und fir noch
weniger, je nach Schuldnerland,
verkaufen. Sie werden die For-
derungen mit der Zeit véllig ab-
schreiben, abschreiben miissen,
weil sie mit jhrem andauernden
Anstieg durch Zins und Zinses-

zins ja immer uneinbringlicher
werden. Natiirlich miissen die
Menschen der Industrielinder
das in Form von Zinsen, Steuern
und Geldentwertung bezahlen,
aber sie merken es selbst kaum.
- So leistungsfihig ist die Markt-
wirtschaft, obgleich noch nicht
voll verwirklicht.

“Jenetzky ist ein Gliubiger der
Geldpropheten geworden. Ich
halte sein Horrorscenarium we-
der fiir begritndet, noch fiir wahr-
scheinlich. Dahin sei das Ban-
kensystem und das "Weltwih-
rungssystem” (darf man es Sy-
stem nennen?). Das Schlimmste
sei: "Buchgeldgebiude werden
sich nicht mehr bauen lassen.”

Aber trotz der Super-Inflation
nach dem ersten Weltkrieg und
der Zigarettenwihrung nach
dem zweiten fanden die Men-
schen immer wieder zu einer ar-
beitsteiligen Wirtschaft zuriick.
Diese ist aber ohne Geld und
Kredit nicht mehr denkbar.

6. Trotz Bérsencrash
und Weltschuidenkrise
kein Zusammenbruch

Als Mexiko seinen Schulden-
dienst einstellte, glaubten die
Geldgurus, ihre Stunde sei ge-
kommen. Aber es inderte sich
nicht viel, der "Geldballon"
wuchs weiter. Als die Borse im
Oktober 1987 "verrtickt spielte”,
glaubten sie wieder, jetzt gehe
die von ihnen prophezeite Kata-
strophe los. Dabei war es nur die
Stunde der Spekulanten.

Und sollte tatsichlich mal die
Gefahr eines Runs auf die
Banken bestehen, weil vielleicht
eine GroBbank Konkurs macht -
sofern man es iiberhaupt dazu
kommen 148t -, dann werden die
Notenbanken. schon = dafiir
sorgen, daB das erforderliche
Bargeld zur Verfiigung gestellt
wird. Auch bei der plotzli-
chen Zahlungseinstellung von

. Mexiko griff die US-Notenbank
' unauffillig ein. DaB man keine

Angst hat, die Geldmenge zu
vermehren bzw. Inflation zu
machen, obgleichniemand heute

‘bestreitet, daB Inflation Betrug
‘ist, sicht man daran, daB noch

keine Notenbank damit aufge-
hort hat. Und auch daran, da8 die
meisten Menschen trotz bitterer
Erfahrungen sich diesen Betrug
nach wie vor gefallen lassen.
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"Der Sinn der Kredite lie
 tragung von Geld, son
Ubertragung von Giitern, bei der das Geld nur
eine Hilfestellung einnimmt."

c§em vielmehr in der

7. Nachtrag:
Anmerkungen zu den
Buchgeld-Beltragen
der Juli-Ausgabe

7.1 Dieter Schad

7.11 Sichteiniagen : Bar-
geld=2:1

"Eine Bank ... schdpft ihr
Buchgeld nicht ganz aus dem
Nichts.” - sagt Schad. Gehen wir
dem mal nach. Wenn die Bun-
desbank die Bargeldmenge um
eine Mrd. DM erhohte, erhdhten
sich die Sichteinlagen, das sog.
Giralgeld, in den letzten 10
Jahren (von 1979 - 1988) immer
fast genau um das Doppelte (mit
ciner Streuung des Vermeh-
rungsfaktors von 2,0 bis 2,2).
Das "ergibt sich aus der Buch-
geldschopfung  (Kreditschop-
fung) der Banken", glaubt
Schad. - Das erinnert mich an
den Pfarrer, der sich immer nur
auf die erste Hilfte seiner Predigt

tjanichtin der Uber-

Albrecht Horstmann

vorbereitete, wihrend er sich die
zweite Hilfte jeweils vom lieben
Gott eingeben lieB. Doch wie die
Freunde des Pfarrers ihm die
zweite Hilfte nicht als gottgege-
ben abnahmen, nehme ich auch
Schads zweite Hilfte der Sicht-
einlagen nicht als "Buchgeld-
schopfung” ab.

Da die Sichteinlagen regel-
miBig in einem konstanten Ver-
hilmis zum Bargeld zunehmen,
liegt doch die Vermutung nahe,
daB auch der Produzent des Bar-
geldes fiir die Zunahme der
Sichteinlagen primir verant-
wortlich sein kdnnte, und nicht
die "Buchgeldschépfung” der
Banken. Wiiren sie die "Schép-
fer aus dem Nichts”, warum
halten sie sich - quasi im Gleich-
schritt aller Banken, als ob sie
sich abgesprochen hitten - in
Jjedem Jahr wieder an einen kon-
stanten Vermehrungsfaktor? Na-
tilrlich haben sich die Banken
nicht abgesprochen und mit dem
Vermehrungsfaktor haben sie
auch nichts zu tun.

Doch wie ergibt sich die
immer genau doppelte Zunahme
der Sichteinlagen im Verhiltnis
zum Bargeld?

Wie das sog. Buchgeld ent-
steht, s. Ziff. 3.2. Gehen wir der
Sache hier noch einmal etwas
weiter auf den Grund. Wenn ein
Hundertmarkschein in seinem

Lauf aus dem Arbeitseinkom-
men durch die Geschifte auch
€in paarmal als Einzahlung - und
Auszahlung als Kredit - durch
die Banken lauft, hinterliBt er je-
desmal ein Guthaben von
hundert Mark und erhoht so die
Gesamteinlagen (das sog. Buch-
geld). Die Summe des Bargeldes
ndert sich deswegen nicht, der
Hundertmarkschein bleibt ein
Hundertmarkschein.

Damit ist noch nicht erklart,
wie sich ein konstantes Verhilt-
nis von Bargeld zu den Sichtein-
lagen herausgebildet hat. Wie
bei langfristigen Krediten der
Gegenwert in langlebigen Kapi-
talgiitern - Huser, Fabriken usw.
- angelegt ist, ist der Gegenwert
der Sichteinlagen bzw. des "Bo-
densatzes" der Sichteinlagen
und sonstiger kurzfristiger Ein-
lagen ebenfalls in kurzfristigen
Anlagen, wie Warenliger, Be-
triebskassen, (working balances)
usw. angelegt. Die Geschiiftsleu-
te haiten thr Warenlager bzw.
ihre working balances offenbar
immer in einem bestimmten Ver-
hiiltnis zur (End-)Nachfrage auf
dem Verbrauchermarkt - und das
bedeutet: zum Bargeld. Da sich
der Rhythmus des Absatzes der
Verbrauchsgiiter, die Handels-
funktionen und der Handels-
brauch, wie z. B. die Zahlungs-
gepflogenheiten, die Schad
erwihnt, sich seit Jahren bei uns
kaum verindem, bleibt auch das
Verhiltnis der Lagerhaltung und
working balances - der Gegen-
wert der Sichteinlagen (Buch-
geld) - zum Bargeld konstant.
Das Verhiiltnis von 2 : 1 hat sich
mit der Zeit rein zufillig im Zu-
sammenwirken von Angebot
und Nachfrage auf dem Verbrau-
chermarkt herausgebildet.

7.12 Schuldenkrise
trotz
"Kreditschopfung”

Schad sieht auch im "Banken-
system als Ganzes" eine Mog-
lichkeit der "Kreditsch6pfung";
und "die vereinfachten Kredit-
schopfungsmdglichkeiten im in-
ternationalen Verkehr sind dabei
noch nicht beriicksichtigt.” -
Warum gibt es eigentlich eine in-
ternationale Schuldenkrise?
Warum machen die Banken
nicht von der ‘“vereinfachten
Kreditschpfungsmoglichkeit"
Gebrauch?

Der Bargeldschopfung der
Notenbank liegt keine vorherige
Leistung an den Markt zugrun-
de. (Dariiber gibt es keine Mei-
nungsverschiedenheiten.) Schad
spricht wie Suhr von der "Buch-
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geldausgabe” der Banken, als ob
es sich nahezu um den gleichen
Vorgang wie bei der Notenbank
handelt, als ob auch das sog.
Buchgeld ohne vorherige Lei-
stung an den Markt von den
Banken "aus dem Nichts ge-
schopft” witrde. Genau das aber
ist nicht - der Fall, wie wir
gesehen haben (s. Ziff. 3.2). -
Doch die Buchgeldtheoretiker
glauben das offenbar. - AuBer-
dem verstehen die meisten
Buchgeldtheoretiker unter
Buchgeld nicht die von den
Banken herausgegebenen
Kredite, wie Schad, sondem die
Sichteinlagen.

7.13 Das "Geheimnis"
der Buchgeldschdpfung

Schad sagt auch, das "Ge-
heimnis” der Buchgeldschop-
fung liege allein darin, daB die
Geschiftsbariken "mehr Zentral-
bankgeld haben oder beschaffen
konnen", als sie brauchen. Tat-
sichlich ist es doch genau umge-
kehrt. Sie unterhalten (im Mo-
natsdurchschnitt) nie mehr Gut-
haben bei der Bundesbank, als
. sie zur Erfiillung jhrer Minde-
streservepflicht unbedingt
miissen. Das ist kein Geheimnis,
sondern aus den Monatsberich-
ten der Bundesbank zu entneh-
men.

7.14 MiBverstandnissen
vorbeugen

Mindestreserven sind nicht
auf "ausgegebenes Buchgeld” zu
halten, wie Schad sagt, sondern
auf kurz- und miitelfristige "Ein-
lagen" (BBkG § 16). Wenn man
sich schon auf die Mindestreser-
vevorschriften beruft, wire es
zweckmifig, sich an die Aus-
drucksweise dieser Vorschriften
zu halten (s. hierzu besonders
Ziff. 3.4). Einmal um MiBver-
stindnissen vorzubeugen und
zum anderen, damit auch der
Praktiker - dem  Theoretiker
folgen kann. Das gilt um so
mehr, wenn es sich um ein so
komplexes Thema handelt, wie
es das sog. Buchgeld zu sein
scheint.

7.2 Johannes Jenetzky

7.21 Die "englische
Buchungsmethode”

Bei Jenetzky heifit es - sinn-
gemiB - : Wenn eine Bank Kredit
gewihrt; belastet sie den Bank-
kunden mit dem Kreditbetrag
auf einem Debitorenkonto. und
schreibt ihm gleichzeitig densel-
ben Betrag auf einem Kredito-
renkonto gut - als ob er ihn ein-
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gezahit hitte. Diese Gutschrift
ist ein Vorgang der: Passivseite
der Bilanz - als ob sie sich um
den Betrag erhoht hitte.

Hier liegt endlich mal eine
Bankgutschrift ohne Bargeld
vor. Wenn das keine Buchgeld-
schopfung aus dem Nichts ist.
"Das  geschopfte Giralgeld
bewirkt nur eine Bilanzverlin-
gerung”, sagt Jenetzky.

Hier haben wir es mit der sog.
"englischen Buchungsmethode"
zu tun, die bei uns auf dem Fest-
land nicht iiblich, aber auch nicht
verboten ist. Sie scheint der
einzige unwiderlegbare Beweis
der Kreditschpfung der Banken
- aus dem Nichts - zu sein.

Aus dem Nichts? Woher
nimmt die Bank die Mittel, wenn
der Kunde iiber sein Als-ob-Gut-
haben verfiigen will? Das war
schlieBlich der Sinn seines
Kredits. Ganz gewif} aus anderen
- tatsichlich eingezahlten - Pas-
sivposten als jenen, die durch die

worden. - Eigentlich schade;
hiiten die Geldschépfungstheo-
retiker recht behalten, konnte
man mit solcher Bilanzverlinge-
rung jeden Kreditwunsch erfiil-
len und jede Bankpleite vermei-
den. ‘

7.22 Sind "Geld und
Kredit identisch"?
Die Sichteinlagen werden
von den Schdpfungstheoretikern
teils als Giralgeld und teils als
Buchgeld bezeichnet. Unter
Buchgeld wird aber auch die
"Geldmenge" M3 verstanden
(Bargeld, Sichteinlagen, Ter-
mineinlagen unter vier Jahren
und die Spareinlagen mit gesetz-
licher Ktindigung). Durch die
anzustrebende Bindung des
Kredits an die Bareinlagen (die
Jenetzky in seinem ersten
Beitrag als gegeben bezeichnet,
s. Ziff. 3.6) "wird erstmals Geld
und Kredit identisch sein”, sagt
er und versteht nun unter Geld

Die autonome Autoschpfung des Autohandels aus
dem Nichts: Es werden doppelt soviel Autos ver-

kauft als hergestellt. Der Produzent verkauft an
den Handel und der Handel (dieselben Autos
allerdings noch einmal) an den Verbraucher.

"englische Buchungsmethode”
mit ihren Als-ob-Einzahlungen
entstanden sind, denn dieses
"Buchgeld” hat ja weder ein
Gewichtin der Kasse noch in der
Bilanz. Man kann eben einern
nackten Mann nicht in die
Tasche fassen.

Was soll denn diese komische
Buchungsmethode, wird jetzt
mancher fragen? Die Kontrolle
des Bankpersonals iiber den
Kredit des Kunden - iiber wieviel
darf er noch verfiigen? -, ist we-
sentlich leichter und einfacher,
wenn man nur nachzusehen
braucht, ob und wieviel Gutha-
ben er noch hat, als wenn man
jeweils errechnen miiSte, wie
grof die Summe (auf seinem
Schuldenkonto) zwischen dem
bereits ausgezahlten und dem
bewilligten Kredit ist.

Wird diese Buchungsmetho-
de ausnahmsweise bei uns ange-
wandt, so wird dem bankauf-
sichtlich und mindestreserver-
echtlich dadurch entsprochen,
daB nur der Saldo zwischen Gut-
haben-  und' Schuldenkonto des
Kunden angerechnet wird, das
heiBt, als ob die "englische Bu-
chungsmethode” nicht ange-
wandt worden wire. Sonst
miiBte die Bank ja zinslose Min-
destreserven halten fiir Einlagen,
die sie gar nicht hat. Da ist also
nichts aus dem Nichts geschopft

nicht nur die Geldmenge M3,
sondemn offenbar M3 plus Geld-
kapital (Termineinlagen von vier
Jahren und dariiber, Spareinla-
gen mit vereinbarter Kiindi-
gungsfrist). Denn sonst hiitte der
Satz ja keinen Sinn. Sicher weiB
Jenetzky, da8 unsere Banken
nicht nur kurzfristige Kredite
(sog. Buchgeld) geben, sondern
auch langerfristige und langfri-
stige (sog. Geldkapital). (Man
moge es mir nachsehen, daB ich
so akribisch an die Begriffe her-
angehe, doch ich weiB nicht, wie
man sonst - semantisch und ko-
nomisch - mit dem Thema bzw.
mit den Kreditschépfungstheo-
retikern fertig werden soll.)
Geldbestinde (Geldvolumen
oder Geldmengen) und Geldka-
pital unterscheiden sich allein in
der Fristigkeit oder Liquiditit
der Anlage, bis vier Jahre - noch
liquide - und tiber vier Jahre - il-
liquide. Die Geldschépfungs-
theoretiker - aber auch die Bun-
desbank - tun so, als ob es sich
hier um zwei grundverschiedene
Dinge handelt. So werden Geld-
bestinde von den Geschifisban-
ken "geschépfi” und das Geldka-
pital wird "gebildet". Hier findet
jedenfalls eine "Schépfung aus
dem Nichts” nicht mehr statt.
(No comment hier; der Redak-
teur will das Manuskript, ob-
gleich gerade die Untersuchung

dieses Unterschieds fiir unser
Thema sehr fruchtbar sein
koénnte.)

Jenetzky will nun per Gesetz
verhindern, daf8 Kredite quasi
“aus dem Nichts" entstehen, - als
ob das heute der Fall wire. Aus
den Bankbilanzen der Ge-
schiiftsbanken geht aber hervor,
daB auch ohne die "englische
Buchungsmethode" alle Kredite
der Bank (= Aktivseite) tatsich-
lich durch Einlagen und Eigen-
kapital (= Passivseite) auf Heller
und Pfennig gedeckt sind. Geld
im Sinne Jenetzkys (M3 plus
Geldkapital) ist  auch heute
schon mit dem Kredit identisch
(s. die "konsolidierte Bilanz der
Geschiiftsbanken” in den Mo-
natsberichten der Bundesbank).

7.3 Reiner Bischoft
7.31 Das uralte Lied der
Buchgeldschdpfung

" Dadie Girokonteninhaber mit
Scheck ‘oder Uberweisung be-
zahlen und nur gelegentlich mit
Bargeld, konnten sich die
Banken "den Kniff der Unred-
lichkeit erlauben, die Girogutha-
ben groBenteils weiterzuverlei-
hen, auch wenn deren Eigentii-
mer weiterhin dariiber verfiigt. ...
Buchungstechnisch klappt das
alles tadellos.” - sagt Bischoff.
Nein, das klappt iiberhaupt nicht.
Sobald iiber einen Betrag
zweimal verfiigt wird, einmal
bar durch die Bank, einmal
unbar durch den Einleger,
spielen die Computer heute -
ebensowenig wie frither ein Bi-
lanzbuchhalter - nicht mit, da sie
auf eine saubere Bilanz pro-
grammiert sind.

7.32 Fristentransfor-
mation der Banken

In der Fristentransformation
der Banken - aus kurz mach lang
- sieht Bischoff nicht nur ein
Problem, sondern sogar einen
Betrug. Die Fristentransforma-
tion trigt aber eher zur Losung
von Problemen bei, als daB sie
Probleme schafft.

Wiirden die Banken keine
Fristentransformation betreiben,
miiBten sie unter Umstinden die
Einlagen ungenutzt in der Kasse
behalten, weil sie keine Kredit-
nehmer fiir die Einlagefristen der
Einleger finden. Der Gegenwert
der Einlagen liegt aber in Form
von Giitern bereits auf dem
Markt. Diese Giiter, die der Ein-
leger zwar verdient, aber nicht
abgeholt hat, blieben dann un-
verkiuflich. Durch die Fristen-
transformation werden die Giiter
trotzdem - vom jeweiligen Kre-
ditnehmer - vom Markt geholt.
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2. Klarungsversuch zum Buchgeld

Das verflixte Buchgeld

Zweiter Kldrungsversuch:

Die Sichtguthaben

Von Helmut Creutz

In der Septemberausgabe wurde versucht, die wichtigsten Begriffe im Bereich
des Geldes zu kidren und zu prazisieren. Gleichzeitig wurden die hinter den Be-
gritfen stehenden Vorgénge und Funktionen dargelegt. Die wesentlichsten Er-
gebnisse dieser Untersuchung sind in der auf dieser Seite abgebildeten Tabelle
noch einmal wiedergegeben.

In dieser Ausgabe geht es um eine Abklarun

im Bereich der Sichtguthaben.

Was sind
Sichtguthaben?

Sichtguthaben sind eine be-
stimmte Art von Bankguthaben.
Bankguthaben  unterscheiden
sich nach Laufzeiten und Zins-
héhen. Dabei ist der Zins umso
niedriger, je kiirzer die Abtre-
tungszeit ist. Weiter unterschei-
den sich Bankguthaben nach
ihren Riickzahlungsmodalititen.
Es gibt solche, bei denen der
Riickzahlungstermin  bei der
Einzahlung bereits festgelegt ist
(z. B. Termingelder) oder solche,
bei denen die Riickzahlung offen
und eine Kiindigung erforderlich
ist (z. B. Spar- und Sichtgutha-
ben). Sichtguthaben kénnen
tiglich in voller Hohe gekiindigt
werden, Sparguthaben nur bis zu
2000 Mark im Monat.

Sichtguthaben sind auBerdem
fir Ubertragungen von Gutha-
ben geeignet. Zwar kann man
auch andere Guthaben weiterge-
ben, z. B. ein Sparbuch oder eine
Schuldverschreibung. Aber bei
Sichtguthaben ist auch die Wei-
tergabe beliebiger Teilgr6B8em
mdglich. AuBerdem bieten die
Banken eine Reihe technischer
Ubertragungshilfen an, z. B.
Schecks, Uberweisungen und
Lastschriftverfahren.  Scheck-
karten dagegen sind - genau wie
Kreditkarten - fiir den Leistungs-
erbringer nur eine zusitzliche Si-
cherheit, die Forderung durch
eine spitere Kontentibertragung
beglichen zu erhalten.

Wie entstehen
Sichtguthaben?

Sichtguthaben entstehen
genauso wie alle anderen Bank-
und Geldguthaben, nimlich

durch Hergabe von Geld. Das
heiBt, sie bilden und' erhthen
sich mit einer Geldeinzahlung
bei der Bank und sie verringem
sich mit jeder Abhebung. Uber-
tragungen von Sichtguthaben
haben auf deren Gesamtbestand
jedoch keinen verindemden
EinfluB. Sie fithren allenfalls zu
einer Bestandsumschichtung in-
nerhalb des Bankensystems.
Auch das aus den Einzahlungen
auf Sichtguthaben resultierende
Kreditvolumen wird durch Kon-
teniibertragungen nicht verin-
dert, sondern nur verschoben.
Eine Verringerung der Kredit-
méglichkeiten tritt nur bei Bar-
abhebungen ein, eine Vergrifie-
rung mit jeder Bareinzahlung.

g der Vorgange und Hintergriinde

Sind Sichtguthaben
Geld?

Sichtguthaben sind genaus-
owenig Geld wie alle anderen
Geldguthaben. Wie diese, stellen
sie lediglich einen Anspruch auf
Riickzahlung der Betrige dar,
die man selber (oder bei einer

eisung ein Dritter!) bei
der Bank eingezahlt hat. Der
Ausdruck, "ich habe Geld bei der
Bank" ist also sachlich unzutref-
fend, da er den Eindruck vermit-
telt, das abgetretene Geld liege
dort im Tresor. In Wirklichkeit
wird jede eingezahlte Mark
(soweit nicht fiir die Kassen-

| oder Reservehaltung erforder-

lich) von der Bank an Dritte wei-

tergegeben. Jedes Sichtguthaben
spiegelt also die Summe aller
Einzahlungen abziiglich der Ab-
hebungen oder eisungen
wider, nicht aber Geld (siche
hierzu auch Darstell. 1, S. 24).

Kommt es durch die
Sichtguthaben zu einer
Nachfrageausweitung
bzw. Doppelnutzung?

Hebt jemand Geld von
seinem Sichtguthaben ab und
bezahlt damit einen Lieferanten,
wird sicher niemand von einer
Doppelnutzung oder Geldver-
mehrung sprechen, auch dann
nicht, wenn der Empfiinger das
empfangene Geld auf sein Konto
bei der gleichen oder einer
anderen Bank wieder einzahlt.
Selbst wenn beide Partner sich
am Bankschalter treffen und Ab-
hebung, Ubergabe und Wieder-
einzahlung in zwei Minuten ab-
wickeln, wiirde wohl niemand
eine Doppelnutzung oder Geld-
vermehrung unterstelien. Uber-
trigt die Bank jedoch den Betrag
direkt vomn Zahler- auf das Emp-
fingerkonto, vermuten manche
eine Geldmengen- oder Nachfra-
geausweitung. Dabei werden mit
einer solchen Direktiibertragung
eines Guthabens den Beteiligten
nur unnétige Laufereien erspart
und die Abwicklungen von Ge-
schiften aller Art erleichtert.
Und innerhalb des Bankensy-
stems erspart man sich unnétige
Aus- und Einzahlungsvorginge
und die Unterbrechung der mit

Oberbegriff:
h Hauptbegriffe:

Unterbegritfe:

Verwendung:

Geldbezogene Begriffe, Funktionen und Eigenschaften

GELDVERMOGEN

Glld

|

Banknoten
" und Miinzen .

Bezahlen per
Handwechse!

" und Sichtguthaben

Ubertragen per Scheck
oder Uberweisung

Gut—h[aben

Spar-, Termin-

spezitische Eigenschaften:  Menge nur durch Menge nur durch

Notenbank verdnderbar - Marktteilnehmer veranderbar
Menge hat Einflu Menge hat keinen EinfluB
auf Kaufkraft auf Kaufkraft
Kann dem Umlauf entzogen Haben keinen EinfluB

auf Umlauf, es sei denn,
die-Banken horten
die Einzahlungen

bzw. gehortet werden
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2. Klarungsversuch zum Buchgeld

den Geldeinzahlungen gegebe- Will er zukiinftig die Hilfte | KO&nnen die Banken einzahlen. Da dann niemand
nen Kreditgewshrungen. seiner Ausgaben mit Konten- | das Gberflissige Geld mehr mit Geld bezahlt, wiirde
» ubertragungen begleichen, muB8 | In den Kassen denn die Bank das eingezahlte Geld

Auf die gegebene Geldmenge | er mindestens die Hilfte seines | nicht zusitzlich auch nicht mehr ausleihen

hat dies alles keinen EinfluB. Sie | Einkommens auf ein Girokonto | yerieihen? kénnen.

verindert sich allenfalls in einzahlen bzw. (falls er sein Ein-

Phasen sich veriindernder Zah- kommen auf ein solches Konto Manche nehmen nun an, da8 Wieso sind die Banken

lungsgewohneiten. Uberwiesen erhalt) den halben | gie Banken - statt das tbrige | Immer zahlungsfahig?

Betrag dort stehenlassen. Das | Geld an die Notenbank zuriick-

Wieso verandert sich heiBt, er bendtigt zukiinftig nur | zygeben - dieses Geld doch zu- Hitte eine Bank nur einen

die Geldmenge noch die Hilfte des bisher bean- sitzlich verleihen konnten, Einleger und einen Kreditkun-

mit den Zahlungs- spruchten Bargeldes. wodurch sich die Gesamtkauf- | den, miBte sie den Kredit zu-

gewohnheiten? Verindern alle Marktteilneh- | kraft in der Wirtschaft ethdhen | riickfordern, wenn sie dem Ein-

mer ihre Zahlungsgewohnheiten | wiirde. Das aber ist eben wegen | leger sein Geld zuriickgeben

Jeder kann sein Einkommen | in gleicher Weiuse, verringert | der Umstellung der Zahlungsge- | Wwill. Bekanntlich erhilt man
nur einmal ausgeben. Das gilt fiir | - sich auch die markinotwendige | wohneiten nicht moglich. Am | jedoch, ohne vorherige Kiindi-
jeden einzelnen wie fiir jede | Gesamtgeldmenge auf die | besten kann man das nachvoll- | gung, Sichtguthabenbestinde je-
Volkswirtschaft insgesamt. Hilfie. Die sich durch die erhSh- | ziehen, wenn man einmal | derzeit ausgezahlt und auch von
ten Einzahlungen (bzw. verrin- | annimmt, in einer Volkswirt- | Sparguthaben bis zu 2000 Mark

Hat jemand bisher sein Ein- | gerten Abhebungen)beidenGe- | schaft wiirden ab morgen alle | im Monat. Wie ist das moglich?
kommen in voller Héhe in bar er- schiftsbanken ansammelnden | Teilnehmer ihre Forderungen Nun, die Banken haben nicht
halten (oder von seinem Sicht- tberschiissigen Geldbestinde, nur noch bargeldlos verrechnen nur einen Kunden, sondem viele
guthaben abgehoben), entspricht | werden von diesen gegen Gut- | und im Zuge dieser Umstellung tausende, die tiglich unzahlige
die von ihm benétigte Geldmen- schrift an die Notenbank zuriick- alle Geldbestinde gegen Gutha- Ein- und Auszahlungen vormneh-
ge der Einkommensgrofe. gefithrt. benerhhungen bei den Banken | men. Das heiBt, hebt ein Kunde

; Leistung, Einkommen,
Leistung Nachfrage - vereinfachte
loo Kreislaufmodelle

Darst. 1: Kreislauf mit direkter und
kreditfinanzierter Nachfrage
Die Darstellun% zeigt in der oberen
Hilfte einen Einkommen-Nachfra-
i gekreislauf, den man sich zeitlicham
ginstigsten auf einen Monat

be! n vorstelit. enommen
wird dabei, daf3 von den Einkommen
bei jedem Umlauf ein  Zehntel
. gespart wird. Wilrde diese Erspamis
Einkommen Nachfrage reale in Geld zu Hause angesammelt,

100 ’ 100 Wirtschafts- gmge die Nachfrage jeden Monatum

o zehn Prozent zurick, was sehr
sphare schnell zu einem deflationdren Zu-
sammenbruch der Wirtschalft fihren
wirde. Geben die Sparer das tiber-
schiissige Geld jedoch zur Bank und
verleiht diese das Ersparte in vollem
Umfang, bleibt der Nachfragekreis-
lauf geschlossen und damit die Kon-
junktur stabil.

I in der unteren Halfte der Darstellung

I und l wergen ecél: Voreggggeulmks%?nkbg;

. reich wiedergegeben. Links die si

1o ! Kredit akkumulierenden Buchungen der
- § Einzahlungen, also der Guthaben-

. bestand, rechts die enbuchun-
gen fir die gewshrten ite. Wie
erkennbar, sind die Guthaben- bzw.
Kreditbuchungen nach fiinf Umi&u-
fen in der Realsphére bereits auf

l : direkter Weg

" sber V

Ers arnis\ 1o
P ~

o
p—r

Gutnabenbestand ; einen Betrag angestiegen, der der
¢ ( KredltFGStand Hélfte des umlaufenden Geldes ent-
?r?ndm Liegen :ée ‘Iirsp:{)n';ssi’oiJ lang-

. . stig immer Gber den Abhebungen

to nach 1. Umlauf 1o de ngparer dann kénnen sowohl die

: , Guthaben- wie die Kreditbestinde
20 nach 2. Umlauf | 20 Bank- %rfnz"f; ':\g?mgﬂ:zh?;; Gerlg-BeEa‘::
buchungs- steigen. Loﬁ a :ge Nagg-
y A sparquote r itnehmer (ber
30 nach 3. Umlauf Jo vorgange der Nettoersparnis, kénnen diese
4 Gocon sol Talon. Der Witscharts
o Q - egen nul en. Der Wirtschafts-
nach 4. Umlauf 4o lg«elslaufunddie Geldmenge werden
50 5 %von nicht vtangllert Wrgll;l'e aber
. o} mmt es zu ertelungsp men,
nach 5. Umlauf - wenn Einlagen und Kredite mit

Zinsen verbunden sind.
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Geld bei der Bank ab, dann muB
die Bank dieses Geld nicht von
jenem Kreditnehmer zuriickho-
len, an den sie das Eingezahlte
urspriinglich weitergab.

Sie greift vielmehr auf Geld
zuriick, das ein anderer Kunde
gerade eingezahlt und das sie
noch nicht verlichen hat. Da die
Ein- und Auszahlungen im Mo-
natsablauf unterschiedliche Gré-
Benordnungen aufweisen, halten
die Banken auSerdem aus Liqui-
ditdtagriinden einen bestimmten
Anteil aller Einzahlungen in
ihrer Barkasse zuriick.

Das hat zur Folge, da8 die
Ausleihungen einer Bank immer
geringer sind als die Einzahlun-
gen bzw. Einlagenbestinde. Au-
Berdem wird das Kreditpotential
in den meisten Lindern noch
durch Mindestreserven verrin-
gert, die als Anteile der Einzah-
lungen bei der Notenbank hinter-
legt werden miissen. Volkswirt-
schaftlich kommen sowohl diese
Mindestreserven wie die Kas-
senhaltungen der Banken einer
Hortung gleich, wenn sie nicht
durch entsprechende Neukredite
der Notenbank ausgeglichen
werden.

So nahe also der Verdacht
auch liegen mag, Banken
wiirden ihren Einlegemn und Kre-
ditkunden das gleiche Geld
gleichzeitig zur  Verfiigung
stellen und damit gewisserma-
Ben die Kaufkraft verdoppeln -
mit der Wirklichkeit hat diese
Annahme nichts zu tun. Denn
iber das Geld kann immer nur
einer verfiigen, Dritte nur indem
Umfang, wie es der Guthabenbe-
sitzer nicht selber tut.

Aber ich kann doch mit
meinem Girokonto
bezahlen?

Hier spielt uns wieder der
falsche Begriff "Bezahlen" einen
Streich. Denn mit einem Giro-
konto kann man nur eine Uber-
tragung vomehmen. Das heifit,
man tritt seinen Anspruch auf
Geld (oder einen Teil desselben)
an einen anderen ab.

Machen wir uns das an einem
Beispiel klar: Wenn eine Haus-
frau einer zweiten ein Pfund
Mehl leiht, dann hat sie zwar ein
entsprechendes Mehlguthaben,
aber an der Mehlmenge hat sich
damit nichts verdndert. Tritt sie
dieses Guthaben an eine dritte
Hausfrau ab, z. B. gegen zwei
Pfund Salz, indert sich an der Si-
tuation ebenfalls nichts. Auch
wenn die Dritte ihren Anspruch
noch an eine Vierte weitergeben
wiirde, bliebe die Mehlmenge

ebenso unverindert wie die
Mbglichkeit, damit zu backen.
Genau dasselbe ist auch bei
Ubertragungen von Geldgutha-
ben der Fall: So oft man diese
auch wiederholen mag: Die
Geldmenge, und die Mdéglich-
keit damit zu bezahlen, wird
dadurch nicht beeinfluBt.

Wie kdnnen Sichtgut
haben groBer als die
Bargeldmenge sein?

In der Bundesrepublik sind
die Sichtguthabenbesténde seit
knapp 20 Jahren etwa doppelt so
groB wie die Geldmenge. Dieser
Tatbestand wird von manchen
als Beweis dafiir gesehen, daB
mit den Sichtguthaben die Geld-
menge vergréBert wird -und
somit die Banken "Geld schop-
fen".

Seltsamerweise bezieht sich
diese Annahme nur auf die Sicht-
guthaben, wihrend man an den
Termin- und Sparguthaben, die
sogar 12mal groBer als die Geld-
menge sind, keinen Ansto
nimmt.

In Wirklichkeit hingt die
Gro8e aller Guthaben niemals
von der Geldmenge ab, sondemn
von der Menge des Geldes, das
Marktteilnehmer tibrig und an
andere abgetreten haben. Das
heiBt, bei einer gegebenen Geld-
menge konnen Guthaben und
Kredite ebenso bei Null liegen
wie - bei ldngerer Spartitigkeit -
bei einem Vielfachen derselben.
Man muB sich bei alledem

immer nur vergegenwirtigen,

daB Guthaben kein Geld sind,
sondern nur die Summierung
aller vorgenommenen Abtretun-
gen von Geld.

Was bestimmt die H6he
der einzelnen Sicht-
guthaben?

Die Hohe der einzelnen Sicht-
guthabenbestinde (die man
wegen der geringen Verzinsung
im allgemeinen mdglichst knapp
hilt), hingt alleine von der Hohe

der Betriige ab, die man davon
jederzeit  abbuchen  bzw.
abheben mdéchte. Da jeder aber
mit unvorhersehbaren Ausgaben
rechnet und deshalb einen Teil
seiner {iberschiissigen Gelder
auf dem Girokonto belidBt (prak-
tisch dort spart), pendelt sich
schlieBlich auf den Konten eine
im Durchschnitt relativ konstan-
te GroBe ein, die tiber den nor-
malen Ausgaben liegt. Dariiber
hinaus sich  ansammelnde
Betrige werden lblicherweise
auf zinsgiinstigere Bankeinlagen
umgebucht.

Im iibrigen wird die GréBe der
gesamten Sichtguthaben nur zu
einem Bruchteil von den End-
nachfragern  bestimmt. Der
weitaus groBere Teil wird von
Firmen, Unternehmungen und
Spekulanten gehalten, die jeder-
zeit dber eine bestimmte Ma-
novriermasse zur Abwicklung
ihrer  Geschifte  verfiigen
miissen. Nimmt man einmal an,
daB die Sichtguthaben der Pri-
vathaushalte im Schnitt bei
2000 Mark liegen, dann ergibt
sich ein Gesamtbetrag von 54
Mrd. DM. Bezogen auf die ge-
samten Sichtguthaben, die Ende
1988 bei 284 Mrd. DM lagen,
wiren das also knapp 20
Prozent.

Gehen von Sichtgut-
haben Stdrungen aus?

Wie alle Guthaben, kénnen
auch Sichtguthaben immer nur
mit Einkommen aus eingebrach-
ten Leistungen gebildet oder auf-
gefiillt werden. Solange das
dabei an die Banken abgetretene
Geld iiber Kredite in den Nach-
fragekreislauf zuriickgeschleust
wird, kann es zu keinen Markt-
strungen kommen.

Das heiBit, mit Sichtguthaben
sind - wie mit allen Guthaben -
weder Verringerungen noch Ver-
mehrungen der Geld- oder Nach-
fragemenge verbunden und
damit auch keine inflationdren
oder deflationdren Erscheinun-
gen.

Eine Beeinflussung der
marktwirksamen Nachfrage
durch Mengenverinderungen ist
allein im Geldbereich gegeben,
und das auf zweifache Weise:

Einmal kann die konkrete ge-
gebene Geldmenge durch die
ausgebende Notenbank iiber das
notwendige MaB hinaus ver-
mehrt werden, was - wenn auch
mit einer gewissen Verspitung -
fast immer mit inflationdren
Folgen verbunden ist. Zum
anderen kann die nachfragende
Geldmenge, die allein konjunk-
turentscheidend ist, durch die
Geldverfiiger verringert werden,
némlich durch Zurtickhaltung
von Geld tiber kiirzere oder
langer Zeit. Das aber ist mit de-
flationdren Negativeffekten ver-
bunden.

Hier, im Geldbereeich, liegen
also die entscheidenden Knack-
punkte. Im Bereich der Sichtgut-
haben gibt es weder ungedeckte
Schopfungen, Vermehrungen
oder Doppelnutzungen noch ir-
gendwelche Hortungen, es sei
denn, eine Bank wolle sich
selber schidigen. Es gibt auch
deswegen keine Ausweitungen
der Nachfrage durch die Sicht-
guthaben, weil im gleichen
Umfang die Bargeldnachfrage
zuriickgehen muB, wie man die
Ubertragungen ausweitet, denn
niemand karn sein Einkommen
zweimal ausgeben.

Es ist auch sachlich falsch,
den Banken - wie man immer
wieder lesen kann - die entschei-
dende Rolle bei den Kreditaus-
weitungen zuzuschreiben.
Banken kénnen immer nur in
dem Umfang die Kreditgewih-
rungen vergrofem, wie ihnen
die Einleger mehr Geld ins Haus
bringen. Sowohl alle Guthaben-
bildungen wie die daraus mogli-
chen Kredite werden also von
den Bankeinlegern initiiert.

Themen im
Novemberheft:

Geldschépfung durch Ban-
ken - Fristentransformation -
Umlaufsicherung der Sichtgut-
haben

und Geld

Zwénge

Wirtschaftswachstum und Riistung
Zusammenhénge und Hintergriinde, Abbau der

Probleme in Wirtschaft und Gesellschaft
Entstehung und Auswirkungen / Inflation

Zins - Fragen, Fakten, Folgerung
Kurzeinfihrung in Zusammenhange u. Wirkungen

Schriften zum Thema Geld, Zins, Wirtschaftskrlse und Rﬂsrung von Helmut Creutz

Gedanken Uber das Wachstum
Arten und Probleme des Wachstums, Wachstum

Krise oder Katastrophe?
Auswirkungen der Verschuldung national und in-

ternational

tersuchung

Was sind die Ursachen der Stérungen

in Wirtschatft, Politik und Zeitgeschehen?
Arbeitslosigkeit

Grunde, Hintergrinde, Konsequenze - eine Un-

Diese Kleinschriften kénnen zum Preis von je
0,50 DM (+ 1,- DM Porto) bezogen werden von:
Helmut Creutz, Monheimsallee 99, 5100 Aachen
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Aus der Geldpraxis zur gesicherten Theorie

é Auch in dieser Ausgab?
finden unsere Leser acht
Seiten zum Thema "Buch-
geld"”, theoretische Ab-
handlungen, die man leicht
fir iiberbewertet oder gar
iiberfliissig halten konnte,
wiirden da nicht stindig
Einwande gegen die
"Theorie der Natiirlichen
Wirtschaftsordnung” vor-
gebracht, die das ganze
Theoriegebiude deshalb
fir liickenhaft. erkliren,
weil man die Bedeutung

des "Buchgeldes" ver-
nachlissige.
Dabei kannte schon

Silvio Gesell derartige Ein-
wande, Und je mehr die
Banken als Mittler zwi-
schen den Wirtschaftsteil-
nehmern an Bedeutung zu-
nahmen, desto mehr glaub-
ten die Kritiker an dieser
Stelle ansetzen zu konnen.

Heute lassen wir Hans
Beier zu Wort kommen,
der als Bankpraktiker und
Theoretiker der freiwirt-
schaftlichen Schule eine
Arbeit vorlegt, die eine
gute Erginzung darstellt
zu dem bereits veriffent-
lichten Aufsatz von Elimar
Rosenbohm (DER DRIT-
TE WEG 9/89) und den
"Klarungsversuchen” von
Helmut Creutz, dessen
dritte Folge ebenfalls in
dieser Ausgabe erscheint.

Inzwischen erhielt. die
Redaktion Entgegnungen,
die wir selbstverstiindlich
ebenfalls abdrucken
werden. Das Thema hat
eben Staub - hier miifte
man wohl sagen "Geld" -
aufgewirbelt, was man
ebenfalls mit "Buchgeld"
nicht machen konnte.

Mit dieser heiteren Be-
merkung méchten wir Ver-
stindnis und Nachsicht bei
den Lesern wecken, die
lieber deftigere Tagespoli-
tik aus freisozialer Sicht
lesen mochten, einer Sicht,
die gefestigt "sein mufi
durch Theorie - damit sie
bei der Umsetzung in die
Praxis den gewiinschten
Erfolg bringt: eine gerech-
te Ordnung in Frieden und

Ereiheit. (ws)J

Geldpraxis

Von Hans Beier

Dieser Aufsatz entstand 1975 als Antwort auf die von Ferdinand Boéttger gesteli-
te Frage nach dem "Buchgeld” (oder auch "Giralgeld") genannten taglich falli-
gen Giroeinlagen bei den Geschéftsbanken. Sind diese Einlagen Geld oder
Kredit? Und kénnen die Geschéafsbanken "Geld"” und "Kredit” schépfen?

Die hier vorgelegte Gberarbeitete Fassung wurde um das Thema "Umlaufsiche-
rung fir die Steuerung des Geldstromes" erweitert.Die nachstehende Arbeit
findet eine Erganzung und ausflhrlichere Darstellung in zwei zur Diskussion
verfaBten und einigen Gesell-Schilern zugeschickten Aufsatzentwiirfen: "Die
Freiland-Zentralbank (FLZB) und die Steuerung des Geldstromes in der Volks-

wirtschaft” und "Uber die Verstaatlichung des Geldes".

1 Die goldene
Bankregel

Die “"goldene Bankregel®
besagt in ihrer urspriinglichen
Fassung:

"Kurzfristige Einlagen diir-
fen nur kurzfristig, langfristi-
ge auch langfristig ausgelichen
bzw. angelegt wrden."

Aufgrund  jahrzehntelanger
Erfahrungen hi#lt man die
“goldene Bankregel" nicht mehr
exakt ein. Ihr Inhalt kommtheute
in den "Grundsiitzen fiir Eigen-
kapital und Liquidiktit der Kre-
ditinstitute” zum Ausdruck (Dar-
stellung in vereinfachter Form):
Ausgeliehen werden diirfen
~ von den Sicht (Giro)-Einlagen

und Termin-Einlagen mit
Laufzeit unter 4 Jahren

- bis zu 10% langfristig (d. h.
tiber 4 Jahre Laufzeit), bis zu
60% kurz- und mittelfristig,

— von den Spareinlagen bis zu
60% langfristig, bis 20% kurz-
und mittelfristig,

— vom Eigenkapital bis zu 100%
langfristig.

Der Betrag, um den die Finan-
zierungsmittel die langfristigen
Ausleihungen . und  Anlagen
iiberschreiten (eine Unterschrei-
tung ist ein VerstoB und muB be-
griindet werden), darf auch kurz-
und - mittelfristig  ausgeliehen
werden. Die Banken sind ver-
pflichtet, der Zentralbank jeden
Monat eine Zwischenbilanz ein-
zureichen, und dazu eine Auf-
stellung tiber. die Innehaltung
“der Grundsitze fir Eigenkapi-
tal und Liquiditit.”

Die Banken miissen auf be-
sonderen Vordrucken ihre Aus-
leihungen und deren Finanzie-
rungsmittel - gegeniiberstellen,
die Finanzierungsiiberschiisse
(gegebenenfalls - Fehlbetrige)
und den Ausnutzungsgrad
angeben. Diese Aufstellung ist
nicht nur fiir die Bankenaufsicht
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wichtig, sondern auch fir die
Bank selbst. Ihre Direktoren
konnen  daraus ersehen, in
welchem Umfang sie noch
Kredite gewihren kénnen. So
wird in der Bankpraxis verfah-
ren. Die Bankpraktiker fragen
nicht, wieviel Kredite sie bereits

" "geschopft” haben und noch

schopfen konnten.

Es ist irrefihrend, die bei
den Banken bestehenden tiglich
filligen Einlagen von Nicht-
banken isoliert von anderen
Einlagen und ohne ihre Be-
ziehung zu anderen volkswirt-
schaftlichen Vorgingen zu be-
trachten. Die bei den Banken
auf Girokonto  verbuchten
tiglich filligen Einlagen der
Unternehmen gehéren zu deren
Betriebskapital, das oft. seine
Formen wechselt - (Bankgutha-
ben - Ware - Bankguthaben); sie
sind somit nicht etwa durch
mehrfache Kreditschpfungsak-
te der Banken entstanden.

2 Laufzeitschichtung

Bei den Einlagen der Banken
miissen wir unterscheiden zwi-
schen den Kiindigungsfristen
und dem, was wir "Laufzeit-
schichtung” nennen wollen. Bei
Giroeinlagen (Kontokorrentgut-
haben) ist die Kiindigungsfrist
gleich Null, sie sind tiglich
fillig, sie sind dem Bargeld am
nichsten, sie dienen zur Abwick-
lung des Zahlungsverkehrs, sie
sind beinahe Geld.

DaB sie nur beinahe Geld
sind, das werden jene Privatleu-
te und Unternehmen gemerkt
haben, die in der Weltwirt-
schaftskrise und neuerdings bei
zahlungsunfihig  gewordenen
Banken (z. B. bei der Herstatt-
Bank) ihre Giroeinlagen ganz
oder teilweise verloren haben.

Bei den Spareinlagen beste-
hen gewisse Kiindigungsfristen:
"Gesetzliche" Kiindigung, ver-
einbarte Kiindigungsfristen von.

"Die Banken sind im modernen Geldsystem die
Sammelbecken fiir die Ersparnisse einer Volkswirt-
schaft oder allgemeiner: fiir die Kasseniiberschiisse
der Haushalte und Unternehmungen. Abgesehen
von den Geizhalsen und den besonders miBtrau-

“ischen Hortern bewahren die Leute ihre im Augen-

- blick nicht benétigten Mittel gewohnlich nicht mehr

im Strumpf oder unter der Matratze auf, sondern

iibergeben sie der Bank. Die Kassenhaltung wird in-
sofern in einem groBen Mafle zentralisiert."

"Bei den Banken bilden diese zuflieBenden Mittel
die Einlagen oder Fremdgelder. Wenn die Einleger
itber ihre Depositen jederzeit verfiigen mochten,
handelt es sich um Sichidepositen, also z. B. um Kon-
tokorrentforderungen. Diirfen sie sie nur mit zeitli-
cher Begrenzung abheben oder anderswie verwen-
den, so liegen Zeitdepositen oder Termingelder vor."

(zitiert aus Hans Hoffmann:
Mehr Wissen iiber das Geld und seine Funktion)

Prof. Dr. Emil Kiing
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6 Monaten, 1 oder 2 oder 4
Jahren. Bei gesetzlicher Kiindi-
gung betrigt die Kiindigungs-
frist drei Monate mit einem Frei-
betrag von 2000,- DM innerhalb
von 30 Zinstagen, d. h. ohne
Kiindigung kann im Abstand
von 30 Tagen jeweils 2000,- DM
abgehoben werden.

Diese  Freibetriige  sind
“téglich fillige" Einlagen, da sie
jederzeit ohne Kiindigung abge-
hoben werden kénnen.

Bei einigen Einlagen ist die
Laufzeit vorher festgelegt, z. B.
bei den "Festgeldern” unter den
Termineinlagen (befristete Ein-
lagen).

Bei den meisten Einlagen ist
die Laufzeit unbestimmt. Ein
Beispiel moge das erliutern:

Da richtet jetzt ein junger
Mann im Alter von 20 Jahren ein
Sparkonto mit gesetzlicher Kiin-
digung ein und bezahit 2000,-
DM in bar ein. Durch weitere
Einzahlungen und Abhebungen
dndert sich das Guthaben. Bis
zur Auflssung des Sparkontos
nach 40 Jahren, wenn der Sparer
60 wird, schwanken die Gutha-
ben auf dem Sparkonto zwi-
schen 2000,- DM (kleinster
Saldo), den der junge Mann
niemals unterschreiten wird, und
dem einmal erreichten hchsten
Saldo von 6000,- DM. Derklein-
ste Teil der Einlagen von 2000,-
DM hat trotz jederzeitiger Ver-
fugbarkeit, trotz. “tiglicher Fil-
ligkeit", eine Laufzeit von 40
Jahren. Andere Teile der Ge-
samteinlagen des Kunden haben
kiirzere Laufzeiten.

Betrachten wir die Spareinla-
gen aller Kunden einer Bank als
Ganzes, so werden wir feststel-
len, da8 es Schichten mit unter-
schiedlicher Laufzeit gibt. Bei
der untersten Schicht, dem soge-
nannten “Bodensatz”, ist die im
voraus unbestimmte tatséchliche
Laufzeit "langfristig" (d. h. vier
Jahre und linger). Das bedeutet
fiir die Praxis: Die Bank kommt
nicht in  Zahlungsschwierigkei-
ten, wenn sie den "Bodensatz”
der Spareinlagen langfristig aus-
leiht, z. B. fir Hypotheken mit
Laufzeiten von 4 bis 30 Jahren,
obwohl die Kindigungsfristen
der Einlagen erheblich kiirzer
sind. ,

Auch bei den Giroeinlagen
bestehen Schichten mit unter-
schiedlicher Laufzeit; auch bei
ihmen besteht ein "Bodensatz”,
der langfristig' ausgelichen
werden kann.

Infolge ihrer unterschiedli-
chen Eigenart ist auch die Lauf-
zeitschichtung bei den Giroein-
lagen anders als bei den Sparein-
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lagen. Die Giroeinlagen der Un-
ternehmen sind deren Betriebs-
kapital in der augenblicklichen
Form von tiiglich filligen Bank-
guthaben, die zur Verfiigung ge-
stellt werden fiir die Abwicklung
des unbaren (giralen) Zahlungs-
verkehrs sowie fiir vorwiegend
kurz- und mittelfristige Auslei-
hungen der Bank. Die Gesamt-
bestinde der Giroeinlagen der
Banken unterliegen erheblich
stirkeren Schwankungen als die
Spareinlagen (bis zu 30%,
bedingt durch den monatlichen
Zahlungsthythmus: Auszahlung
von Gehiltem und Léhnen,
Barkauf von Konsumgiitern,
Wiedereinzahlung der Erlése auf
Girokonten usw.) Yon den Giro-
konten der Unternehmen, der
freien Berufe usw. werden werk-
tiglich schitzungsweise 20 bis
40% "bewegt" (durch Verfiigun-
gen und Gutschriften). Im Ge-
gensatz dazu werden die Spar-
konten  erheblich - weniger
bewegt. Der Anteil der werktig-

hungen oder Anlagen verwen-
den, was meistens fiir die Be-
durfnisse der Post erfolgt.

3 Fristentransformation

Zur Abwicklung des Zah-
lungsverkehrs werden bei den
Banken Girokonten gefiihrt, die
sowohl Guthabensalden wie
auch Schuldensalden aufweisen
konnen.

Vergleichen wir die verein-
barten Laufzeiten der (auf der
Passiv-Seite der Bilanzen ausge-
wiesenen) Einlagen mit den ver-
einbarten Laufzeiten der (auf der
Aktiv-Seite ausgewiesenen)

Darlehen und Kredite, so sichtes |

aus, als ob die Banken die Fristen

verlingert hiitten. Diese Fristen- |

transformation beruht darauf,
dafl die Banken die tatsdchliche
Laufzeitschichtung der Einlagen
bei ihren Ausleihungen beriick-
sichtigt haben. Diese Fristen-
transformation ist ein volkswirt-
schaftliches Bediirfnis, da sonst

r

Llen zu lassen."

"Die Betheiligten bei einer Girobank werden in ein
Buch eingetragen, in welchem jeder Einzelne sein
Conto erhiilt, auf dem im Haben die vomn ihm eingehen-
de Summe, sowie die an ihn gemachten Zahlungen, im
Soll dagegen die von ihm oder vielmehr nach seiner
miindlichen oder schriftlichen Anweisung an die
iibrigen Bankbetheiligten gemachten Zahlungen be-
merkt werden. Ist auf diese Weise das Guthaben eines
Einzelnen erschipft, so hat er eine neue Einzahlung zu
machen, und umgekehrt steht es Jedem frei, seine
Einlage ganz oder zum Theil jederzeit sich zuriickzah-
' Meyers Konversations-Lexikon (1869!)

S

lich durch Ein- oder Auszahlun-
gen bewegten Sparkonten im
Verhiltnis zur Gesamtzahl aller
Sparkonten liegt etwa bei der
GroBenordnung von  schiit-
zungsweise 2%. Diese unter-
schiedliche Struktur der Spar-
und Giroeinlagen hat eine unter-
schiedliche, Laufzeitschichtung
zur Folge. Sie findet ihren Nie-
derschlag in den erwihnten
"Grundsitzen fiir- Eigenkapital
und Liquiditdt". Danach diirfen
ja von den Spareinlagen 20%

kurz- und mittelfristig, und 60%

langfristig ausgelichen werden,
von den Giroeinlagen aber 60%
kurz- und mittelfristig und nur
10% langfristig.

Die bei den Postgiroimtern
tiglich filligen Einlagen unter-
liegen nicht diesen "Grundsiit-
zen", weil die Laufzeitschich-
tung erheblich anders ist. Sie
diirfen einen verhdltnismiBig
groBen Anteil der tiglich falligen
Einlagen (etwa 40 bis 50% "Bo-
densatz") fiir langfristige Auslei-

viele Kredite und Darlehen mit
den gewiinschten Laufzeiten
fehlen wiirden. Fordern wir nach
der "goldenen Bankregel”, daB
die Laufzeiten simtlicher Darle-
hen und Kredite mit den entspre-
chenden Kiindigungsfristen der
Einlagen genau iibereinstim-
men, dann kénnten die Banken
von den tiglich filligen Giro-
und  Spareinlagen  keinen
Pfennig lingerfristig ausleihen;
die iibrigen Spareinlagen mit
gesetzlicher - Kimndigungsfrist
diirften z. B. nur als Darlehen
und Kredite mit einer Laufzeit
von drei Monaten ausgeliehen

| werden usw.

4 Geldbasis des

Kreditgebaudes

Die Geldbasis einer Volks-
wirtschaft ist die Summe

C = A+B, gebildet aus

A =Bargeldmenge auBerhalb
der Notenbank

B =Einlagen der Banken, der
Sffentlichen Haushalte und der

Wirtschaftsunternehmen bei der
Notenbank.

Die Giroeinlagen bei der No-
tenbank (Zentralbank) haben
einen anderen Charakter als die
bei den Banken gefiihrten Einla-
gen. Da die Notenbank mit dem
Geldschépfungsmonopol (Aus-
gabe von Banknoten) ausgestat-
tet ist, ist sie auch die einzige
Bank, die Kredite "aus dem
Nichts" schépfen kann. Die bei
ihr unterhaltenen Einlagen B
(ohne die darin enthaltenen
“stillgelegten Gelder") sind "po-
tentielle Banknoten”, d. h. durch
Barabhebung vom  Girokonto
der Notenbank erhsht sich die
Summe A der Bargeldmenge au-
Berhalb der Notenbank.

Im Gesamtbetrag B der bei

der Notenbank unterhaltenen
Einlagen sind heute - im Zeital-
ter fiskalkapitalistischer Wirt-
schaftspolitik “stillgelegte
Gelder" enthalten, deren Summe
w = u + v sich aufgliedert in
u = stillgelegte Steuergelder
(Fiskalhortung z. B. mit der
Konjunkturausgleichsabgabe)
v = stillgelegte Bankengelder
(von der Zenuwalbank vorge-
schriebene: Mindestreservehor-
tung)

Vermindern wir den Gesamt-
betrag B der Einlagen. bei der
Notenbank um den Gesamtbe-
trag w der "stillgelegten Gelder",
so erhalten wir den Gesamtbe-
trag der “echten Einlagen”.

Vermindern wir den Gesamt-
betrag C der Geldbasis der
Volkswirtschaft um die stillge-
legten Gelder w, so erhalten wir
die echte Geldbasis.

Die echte Geldbasis ist die
Grundlage, auf der die Banken
durch Hereinnahme von Einla-
gen und deren (unter Beriick-
sichtigung der Laufzeitschich-
tung) Ausleihung ein Kreditge-
bdude errichten.

Wir erhalten dieses Kreditge-
biiude, wenn wir die Bilanzen
aller zur einheimischen Volks-
wirtschaft gehérenden Banken
zusammenfassen und die Forde-
rungen und Verbindlichkeiten,
die diese Banken untereinander
haben, aussondern und diese In-
stitute im Geiste als eine einzige
GroBibank ansehen.

Betrachten wir nun die zu-
sammengefaite  Bilanz = der
Banken: Auf der Passiv-Seite
finden wir die Einlagen, welche

| die Gldubiger den Banken mit

unterschiedlichen Kindigungs-
fristen und Laufzeiten leihweise
zur Verfiigung gestellt haben.
Auf der Aktiv-Seite der Bilanz
erscheinen die von den Banken
unter Beriicksichtigung = der
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Laufzeitschichtung der Einlagen
gewiihrten Darlehen und Kredite
an ihre Schuldner.

Die Bilanzsumme, Einlagen
bzw. Ausleihungen aller Banken
zusammen, ist ein Mehrfaches
der Geldbasis.

Dieses Verhiltnis zwischen
der Geldbasis und den Einlagen
bzw. Ausleihungen der Banken
ist die Folge ihrer Teitigkeit, die
die Umlaufhiufigkeit der Geld-
basis betrichtlich erhoht.

Bare und unbare Zahlungen
fiir Sachgiiter und Leistungen,
Bildung eigener Riicklagen und
Beanspruchung der  von
Fremden gebildeten und leih-
weise zur Verfiigung gestellten
Riicklagen erfolgen unter Ein-
schaltung der Banken, die damit
ein auf der Geldbasis stehendes
Gebiude aus vielen verschiede-
nen Krediten errichtet haben.

5 Stiligelegte Gelder -
Mindestresereve-
hortung

Stillgelegte Gelder in den
Einlagen bei der Notenbank
gehen zuriick auf die antizykli-
sche Fiskalpolitik und die Min-
destreservenpolitik.

Die Fiskalisten (Keynes-
Schiiler, deren Gegener die Mo-
netaristen) vertreten den wirt-
schaftspolitischen  Grundsatz,
der Fiskus (die Staatskasse) solle
in Zeiten guter Konjunktur einen
Teil der Steuereinnahmen nicht
sofort wieder ausgeben, sondern
auf einem Konto bei der Zentral-
bank stillegen. Diese Betriige
(Konjunktur - Ausgleichs-Riick-
lage) sollen dann in Zeiten
schlechter Konjunktur (Rezes-
sion - Krise) wieder ausgegeben
werden, um die Wirtschaft "an-
zukurbeln”, z. B. durch staatli-
che Investitionen. '

Die Zentralbank ist ermich-
tigt, fiir Banken das "Mindestre-
serve-Soll" als Einlage bei der
Notenbank festzusetzen (z. B.
6% oder 8% oder 10% der reser-
vepflichtigen Spareinlagen und
10% oder 12% oder 15% oder
20% der reservepflichtigen
Sichtverbindlichkeiten).  Der
Betrag  (Monatsdurchschnitt),
um den die "vorgeschriebene”
Mindestreserveneinlage die "er-
forderliche" tiberschreitet, ist fiir
eine Bank die stillgelegte
Einlage (= Mindestreservehor-
tung).

6 Wirtschaftstellneh-
mer bauen am
Kreditgebdude
Arbeiter, Angestellte und

Beamte verwenden die fiir ihre

Arbeitsleistung erhaltenen Lh-

ne und Gehilter zum Kauf von

Konsumgiitern oder zur Bildung

eigener Riicklagen auf Bank-
konto  oder zur Kassenhaltung
(Bargeldhortung). Reichen die
eigenen Riicklagen nicht zur Fi-
nanzierung groBerer Anschaf-
fungen (z. B. Kauf von Mobeln,
Kraftfahrzeugen, Wohnungen,
Hiusern) aus, so werden Kredite
aufgenommen, das sind die von
anderen gebildeten und zur Ver-
filgung gestellten Bankriickla-
gen.

Bauern, Handwerksmeister,
freie Berufe usw. verwenden ihre
Einkiinfte ebenfalls zum priva-
ten Verbrauch oder zur Bildung
von Riicklagen auf Konten ihrer
Bank oder zur Kassenhaltung
(Bargeldhortung). Reichen ihre
eigenen Riicklagen nicht zur Fi-
nanzierung groBerer Anschaf-
fungen oder Investitionen aus, so
werden auch von ihnen Kredite
aufgenommen.

Unternehmer verwenden ihre
durch Verkauf der Fertigproduk-

gungen entsprechende Buchun-

gen (Gut- und Lastschriften) auf
ihren Konten, sowie Anderun-
gen der Salden ihrer Forderun-
gen oder Schulden.

Nach den von Milton Fried-
man und seinen Schiilern (Mo-
netaristen) angestellten Untersu-
chungen istdas Zahlenverhilmis
zwischen der "Geldbasis" und
den Giroeinlagen und den Giro-
krediten annihernd konstant.

7 Liquiditatspramie

und Urzins

Wie kein anderes Gut bietet
Geld seinen Besitzern den
Vorteil der Liquiditiit, einer je-
derzeitigen beliebigen Verwen-
dung beim Tausch von Giitern
und Leistungen. Die kurz-,
mittel- oder langfristige Anlage
von Geld als Leihkapital oder als
Sachkapital ist ein zeitweiser
Verzicht auf den Vorteil der Li-
quiditit.

Nach der Schitzung der pri-
vaten Spargeldbesitzer ist der

é "Jeder Bankkredit vermittelt ... zwischen dem Verj
kiufer eines Gutes, der eine Gegenleistung wiinscht,
und dem Kiufer, der nicht oder noch nicht gegenleisten
kann. Diese Vermittlungsfunktion ist zugleich repri-
sentativ fiir die volkswirtschaftliche Rolle einer Bank.
- Zu fragen ist: wird durch einen Kredit das Geldvolu-
men vermehrt - oder kommt nur in dem Umfang Geld
in Umlauf, in dem gleichzeitig oder vorher durch Ein-
zahlung bei einer Bank Geld stillgelegt worden ist?
Dieser Unterschied wird vielerorts verwischt, wenn von
’Kreditschopfung’ gesprochen wird. Kredit kann nur
gegeben oder gewihrt, aber nicht geschaffen werden.
lVas geschaffen wird, ist das Geld."

Otto Veit

J

te erzielten Einnahmen zur Aus-

zahlung von Gehilterm und

Lshnen an ihre Mitarbeiter, zum
Ankauf von Rohstoffen, zur
Deckung laufender sonstiger
Unkosten, zur Anschaffung
neuer Produktivgiiter (Fabrikge-
biude, Maschinen usw.). Falls
die eigenen Riicklagen auf den
Konten ihrer Banken nicht aus-
reichen, nehmen auch sie
Kredite auf.

So sind die Teilnehmer am
volkswirtschaftlichen =~ Giiter-
und Leistungsaustausch auch am
Kreditgebdude der Banken be-
teiligt, sei es als Kreditgeber
(Gldaubiger) mit ihren Giro-,
Termin- oder Spareinlagen
sowie Sparbriefen und Obliga-
tionen - sei es als Kreditmehmer
(Schuldner) mit ihren kurz-,
mittel- oder langfristigen Kredi-
ten oder Darlehen.

Die am Kreditgebiude der
Banken beteiligten Gliubiger
und Schuldner veranlassen mit
ihren wirtschaftlichen Uberle-
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Vorteil der Liquiditit etwa
gleichwertig dem Bezug einer
fiir ein langfristiges Kapital ge-
zahlten Rendite, deren realer

. Ertrag im Jahr 2% bis 2,5% aus-

macht, den Keynes als "Liquidi-
tdtsprdmie” bezeichnet, was vor
ihm auch Gesell (an den Keynes
ankniipft) gemeint hat, wenn er
in anderer Ausdrucksweise und
Beschreibung von  Urzins
spricht.

Als London und England im
19. und zu Anfang des 20. Jahr-
hunderts Finanzzentrum des
Liberal-Kapitalismus - waren,
entstand dort der kennzeichnen-
de Ausspruch "John Bull kann
viel vertragen, aber was er nicht
vertragen kann, sind nur 2%"
Der Vorteil der Liquiditit und die
Hortbarkeit des herk6mmlichen
Geldes bewirken zusammen das
"kapitalistische = Rentabilitiits-
prinzip": Die meisten anlagesu-
chenden Gelder werden nur
dann zu den fiir eine stetige
volkswirtschaftliche Entwick-

lung unbedingt nétigen laufen-
den Investitionen verwendet,
wenn deren erwartete reale
Rendite nicht die Liquidititspra-
mie unterschreitet (Geldstreik
der privaten Investoren). Diese
Wirkung ist dann ebenso, als ob
jene, die iiber den groBten Teil
der zur Anlage bereiten Gelder
verfiigen, ein Kartell verabredet
hiitten. In seinem 1952 in Dorn-
bimn erschienen Buch "Uberwin-
dung des Totalitarismus” be-
zeichnet der Gesell-Schiiler Otto
Valentin dieses Kartell auf den
Seiten 27 und 47-52 treffend als
"Geldstreik-Monopol".

Die Folge des dadurch be-
wirkten Nachfrageausfalls sind
Absatzstockung, unfreiwillige
Arbeitslosigkeit und regelmaBig
wiederkehrende allgemeine
Wirtschaftskrisen.

Weitere Folgen sind: Krasse
Ungerechtigkeiten in der Vertei-
lung der Einkommen und Ver-
mogen, exponentielle Zunahme
(durch Zinseszins) der groBen
Kapitalien, der Zwang zum
Wintschaftswachstum ~ verur-
sacht im steigenden Ma8f Um-
weltzerstrungen, weltweite
Ballung von immer mehr wirt-
schaftlicher - und politischer
Macht in immer weniger
Hinden.

8 Umlaufsicherung far
die Steuerung des
Geldstromes in der
Volkswirtschaft
Um diese Ubel zu beseitigen

forderte Gesell 1892 "Die Ver-

staatlichung des Geldes” in
seiner gleichnamigen dritten

Frithschrift. Sie ist erst seit 1988

durch Abdruck in Band I der

GESAMMELTEN  WERKE

von Silvio Gesell, im Fachverlag

fir Sozialskonomie, Gauke

Verlag, wieder allgemein zu-

ginglich, zuvor aber leider kaum

beachtet und in ihrer Bedeutung
erkannt worden. In dieser Frith-
schrift hat Gesell 1892 manches
besser beschrieben als 24 Jahre
spiter (1916) in der ersten

Auflage seines Hauptwerkes

"Die natiirliche Wirtschaftsord-

nung durch Freiland und Frei-

geld” (NWO). Das gilt insbeson-
dere fiir die Darstellung des

Geldes als einer Einrichtung der

Rechtsordnung. In der vom Staat

geschiitzten Rechtsordnung ist

das Geld eine unentbehrliche

Einrichtung fir den Verkehr

(Austausch) der Gtiter. Im Hin- .

blick darauf betont Gesell 1892,

das Geld diirfe nicht wie bisher

von seinen Besitzem als Privat-
eigentum betrachtet werden.

Statt dessen fordert Gesell "die
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Verstaatlichung des Geldes"”,
nicht der Banken. Nach der bis-
herigen Rechisauffassung, wir
nemnen sie zweckmiBig “das ka-
pitalistische Geldrecht”, ist das
fir alle unentbehrliche Tausch-
mitte]l Geld fir seine Besitzer
Privateigentum, mit dem jeder
machen darf, was er will. Erkann
und darf es daher auch horten,
dem Giiterverkehr (Umlauf, Gti-
tertausch) entziehen, wozu das
bis in das 20. Jahrhundert hinein
meistens verwendete Geld aus
den Edelmetallen Silber und
Gold geradezu verleitet. Wer
mehr Geld besitzt als er zur Be-
friedigung eigener Bediirfnisse
kurzfristig  benétigt, kann
deshalb fiir Geldkapital (Kredit)
und auch fiir Investitionen
(Anlage. in langristigen Sach-
kapitalien) das "Zins" oder "Ka-
pitalrente” genannte arbeits(lei-
stungs)-lose Einkommen  er-
zwingen, bei langfristigen Ka-

pitalien mindestens in der Hohe

der Liquidititsprimie. Nach der
1892 von Gesell vorgeschlage-
nen Verstaatlichung soll  das
Geld offentliches Eigentum
werden, das gegen Entrichtung
einer Nutzungsgebiihr, "Fracht”
genannt, zur Verfilgung gestellt
wird. Am Anfang seiner dritten
Frithschrift schreibt Gesell 1892:

"Das Geld soll wie die Ei-
senbahn sein, weiter
nichts, als eine staatliche
Einrichtung, um den Wa-
renaustausch zu vermit-
teln; wer sie benutzt, soll
Fracht bezahlen."

Diese "Fracht" (Geldsteuer,
Nutzungsgebiihr) soll auf die
Geldbesitzer einen  Druck
ausiiben, nicht kurzfristig fur
eigenen Bedarf benttigtes Geld
umgehend wieder in Verkehr
(Umlauf) zu bringen, sei es
durch Kauf von Sachgtitern oder
Dienstleistungen oder durch
leihweise Uberlassung an andere
(heute meistens iber die
Banken) oder durch Investition
(Anlage in langfristigen Sach-
kapitalien). Zum  Vergleich
haben Gesell-Schiiler auch auf
die Eisenbahnverwaltung hinge-
wiesen, die durch Erhebung von
Standgebiihren bei Giiterwagen
erreicht, daB diese nicht als La-
gerraum - mifibracht werden.
Gesell schreibt 1891 (in seinem
ersten Werk "Die Reformation
im Miinzwesen als Briicke zum
sozialen Staat™:

"Da mit dem seitherigen
Geldsystem der Inhaber
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des Geldes auf Kosten des
Gemeinwesens Vorteile
genieft, die dem eigentli-
chen Zweck des Geldes
nicht entsprechen, da
aber ferner diese Vorteile
vom Gelde unzertrenn-
lich sind und eigentlich
dem Gemeinwesen
zugute kommen sollten,
statt dem Inhaber des
Geldes, so ist es nur
gerecht, daf wir durch
eine Steuer diese Vor-
rechte des Geldinhabers
auszugleichen suchen."

Der Grundgedanke dieser
Geldsteuer ist also: er soll keine
Strafe fiir Geldhortung sein (wie
sic von manchen aufgefaBt
worden ist), sondern eine dem
Gemeinwesen zustehende
Abgabe, die-den mit Geldbesitz
verbundenen Vorteil der Liquidi-
tit ausgleichen soll. Daraus
ergibt sich etwas Grundsitzli-

genannt) auch eine Geldsteuer
(Nutzungsgebithr) als Umlaufsi-
cherung erheben sollte. Daritber
sollten sich die Gesell-Schiiler
nicht streiten, sondern sich so
einigen: Zundchst wird eine Nut-
zungsgebiihr (Geld-Fracht) nur
vom Bargeld (auf Banknoten)
erhoben, und wenn sich dann
spiter das fiir ndtig erweisen
sollte, auch auf "Buchgeld”.
(Diese Meinung haben u. a. ver-
treten: Bankdirektor W.
Radecke, Dr. K. Kessler, Johan-
nes Schumann.) Ich habe das
ausfilhrlich =~ dargestellt im
Sommer 1981 (veranlaBt durch
einen Brief von A. Rapp) in
meinem Aufsatzentwurf "Die
Freiland-Zentralbank und die
Steuerung des Geldstromes der
Volkswirtschaft”, geschrieben
zur Diskussion und einigen
Gesell-Schiilem zugestellt.

Eine weitere Frage ist, wie zur
Umlaufsicherung vom Bargeld
die Nutzungsgebithr ("Fracht")
erhoben werden soll. Dafiir sind

[ Eine Geldreform, mit welcher das Bargeld im SinnD
der Geselischen Idee zur Zirkulation gebracht wird,
fithrt ohne eine diesbezigliche Vorschrift von selbst
dazu, daB die Banken die Unterhaltung von Depositen-
konten anteilsmiBig mit den Unkosten der von den
Kunden geforderten hoheren Liquiditit belasten. Diese
Belastungen diirften geniigen,
Anlagen als iiberweisungsfahige Guthaben und die
langfristigen Anlagen als Sparguthaben reinlich von-
einander zu trennen, denn die letzteren wiirden natiir-
lich nicht mit solchen Kosten belastet werden.

\ Karl Walker, "Das Buchgeld", S. 86 >y

die kurzfristigen

ches iiber die Héhe der zur Geld-
umlaufsicherung zu erhebenden
Nutzungsgebiihr (= = Geld-
Fracht-Steuer): Die Liquiditits-
primie betrigt etwa 2,5% im
Jahr.

Wie hoch die zum Ausgleich
des Vorteils der Liquiditit erho-
bene Geld-Fracht sein soll (F.
Hochstetter nennt sie "Abzins"),
das miifite die praktische Erfah-
rung zeigen und wechselnden
Umstinden ggf. angepafit
werden, so sagten Gesell und
andere. 1892 hat Gesell 3,65%
im Jahr vorgeschlagen, 1916 in
der NWO 5,2%. Dagegen ist die
von Prof. I. Fisher vorgeschlage-
ne Geldsteuer von 2% die
Woche, also im Jahr 104% viel
zu hoch.

Eine andere Frage wire, ob
die Zentralbank als Wihrungs-
amt auch fiir die bei den Ge-
schiiftsbanken von ihren Kunden
unterhaltenen tiglich filligen
Giroeinlagen (oft "Buchgeld"

verschiedene Verfahren vorge-
schlagen worden, so u. a. durch
Aufkleben von Gebiihrenmar-
ken auf die Geldscheine
(Marken- oder Klebegeld) oder
durch das "Tabellengeld” (mit
aufgedruckten Nennwerten, die
in kurzen Zeitabstinden sinken).
Diese beiden Methoden sind in
kleinen Gemeinden zur Anwen-
dung gelangt, wiren aber fiir
groBe Gebiete ungeeignet.
Besser ist das von Johannes
Schumann vorgeschlagene
Drei-Serien-Geld, wobei durch
Auslosung - an nicht vorherseh-
baren Terminen jeweils eine
Serie zum gebithrenpflichtigen
Umtausch in eine neue Serie auf-
gerufen wird.

Die Umlaufsicherung

soll

—die Schwankungen der
Umlauf-(Héufigkeit)-Ge -
schwindigkeit = auf ein
Mindestmap} verringern.

— zusammen mit einer Erho-
hung oder Verminderung
der umlaufenden Geld-
menge den Geldstrom so
an den Warenstrom an-
passen, daf der Preisindex
Jiir den jeweils typischen
Warenkorb der Volkswirt-
schaft gleich bleibt (In-
dexwdhrung), oder anders
gesagt, daf} die Kaufkraft,
der Tauschwert, des
Geldes stabil bleibt

— dafiir sorgen, daf Private
ununterbrochen investie-
ren, auch dann, wenn
infolge eines wachsenden
Angebots der Produktiv-
und Mietkapitalien die er-
wartete reale Rendite
unter die Liquidititsprd-
mie zu sinken droht.
Damit kbnnen die im
Liberal-Kapitalismus re-
gelmiipig auftretenden all-
gemeinen Nachfrageliik-
ken, die zum Konjuktur-
einbruch fiihren, nicht
mehr vorkommen,

—das Rentabilititsprinzip
liberwinden. Die ununter-
brochenen  Investitionen
Jiihren zu steigendem Ka-
Ditalangebot, so daf die
gezahlte Rendite sich all-
méhlich dem Nullpunkt
ndihert, der "Zinsin einem
Meer von Kapital er-
trinkt’’ (Gesell) oder an-
ders ausgedriickt '"der
sanfte Tod des Kapital-
rentners eintritt"’ (Keynes).

Die Umlaufsicherung fehlt
bisher bei der Steuerung des
Geldstromes durch die
Zentral(Noten)-Banken. Diese
haben durch verschiedene Wege
Verkleinerungen oder VergréBe-
rungen der in Umlauf gesetzten
Geldmenge herbeigefithrt. Dazu
gehoren: die Mindestreserven-
politik, d. h. Erhshung oder
Senkung der Mindestreserven
(also Befehle zur Hortung oder
Enthortung von Zentralbank-
geld), Offenmarktpolitik (Ver-
kauf und Ankauf von Staats-
schuldpapieren), Einschréinkung
oder Erweiterung der den Ge-
schiftsbanken gewihrten
Rahmen (Kontingente) fiir
Wechseldiskontkredite = und
Lombarddarlehen. (gegen' Ver-
pfindung von Wertpapieren),
Erhhung und Senkung der
Zinssdze fur Kredite der Zen-
tralbank an die Geschiftsban-
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ken, sei es durch "Diskontpoli-
tik" (d. h. Anderung der Zinssit-
ze fir Wechseldiskontkredite)
oder "Lombardsatzpolitik (An-
derung der Zinssdtze fiir Lom-
barddarlehen), und neben diesen
binnenwirtschafilichen ~ MaB-
nahmen auch noch auflenwirt-
schaftliche, wie z. B. Ver- und
Ankauf von Geld fremder
Linder (so z. B. Dollar der
USA).

So haben die Zentralbanken
zwar die Geldmenge beeinfluBt,
aber nicht die Umlaufgeschwin-
digkeit beherrscht, und daher
auch den Geldstrom nicht so
steuern koénnen, daB auf die
Dauer die Kaufkraft (der Tausch-
wert) des Geldes stabil bleibt.
Der in den USA untemommene
Versuch, ab 1923 das Geld so zu
verwalten, daB es stabil bleibt
(das fordete damals der sehr an-
gesehene Volkswirtschaftspro-
fessor Irving Fisher) gelang nur
bis 1928. Dann wurde 1929
durch Geldriickzug, zunichst
durch GroBspekulanten an der
Borse im Herbst (nach einem
sog. "schwarzen Freitag”) eine
groBe Krise ausgelést, die sich
durch die damalige Bindung von
Geld an Gold weltweit auf die
anderen Goldwahrungslﬁnder
\ibertmg

Der im ersten Halbjahr 1966
von der Deutschen Bundesbank
unternommene - Versuch, die
1965 *“iiberschiumende Kon-
junktur” (mit einer fiir -alle
Schaffenden so giinstigen Lage
am Arbeitsmarkt wie nie zuvor)
zu "bremsen” durch Mindestre-
serve-Erhohung (also befohlene
Geldhortung) ab Jahresanfang
sowie durch ErhShung der
Diskont- und Lombardsitze ab
217.5., fithrten zu einer Krise und
raschem Anstieg der Arbeitslo-
sigkeit und zum Sturz von Bun-
deskanzler Ludwig Erhard, dem
die Schuld an der Verschlechte-
rung der Wirtschaftslage angela-
stet wurde. Das ist nur ein Bei-
spiel dafitr, wie durch die Geld-
politik der Notenbanken Krisen
entstehen kénnen.

Die von einigen Lindern be-
triebene dosierte Inflation ist ein
schlechtes Mittel zur Umlaufsi-
cherung. Dabei werden die Kon-
tensparer und andere Gliubiger
von Geldforderungen betrogen,
wenn damit - wie das meistens
der Fall ist - keine "Wertsiche-
rung” verbunden ist.

Zur Regelung der Geldmenge
sind in der von Silvio Gesell be-
griindeten volkswirtschaftlichen
Schule verschiedene Vorschlige

unterbreitet worden. In seiner
NWO. fordert Gesell, das zur
Steuerung des Geldstromes be-
rufene Wihrungsamt solle keine
Bankgeschifte betreiben,
sondern den Warenpreisindex
beobachten; wenn dieser steige,
so solle das Amt die Geldmenge
vermindemn durch Steuerzu-
schlige; und wenn der Index
falle, so sollen die Steuern ermi-
Bigt werden. Das ist Geldmen-
genregulierung durch die Steu-
erpolitik.

Karl Walker meint (so am
SchluB seiner Schrift iiber die
Geldumlaufsicherung von

1952), es sei der Sache nicht

gedient, alles zu verwerfen, was
die Zentral(Noten)-Banken
bisher gemacht haben. Zur
Grobregulierung der Geldmenge
befiirwortet-er die Offenmarkt-
politik mit den An- und Verkauf

(schitzungsweise 1/3) miiBte
durch die Erfahrung festgestelit
werden.

Herbert K. R. Miiller (in
"Grundlagen der Volkswirt-
schaftslehre”, 1973, S. 70) und
Yoshito Otani (in "Untergang
eines Mythos", Seite 259) haben
vorgeschlagen, daB die Ge-

schiiftsbanken nichts von ihren

Giroeinlagen ausleihen diirfen.
Diese  vollstindige 100%-
Deckung der Giroeinlagen der
Geschiftsbanken durch Zentral-
bankgeld heit auch "Chicago-
Plan", weil einige Professoren
der Universitit Chicago diese
Forderung (ohne das mit einer
Umlaufsicherung zu verbinden)
gestellt haben. Bei Verbindung
mit der Umlaufsicherung durch
Erhebung einer "Geldfracht” hat
die 100%-Deckung des Buch-
geldes durch  Zentralbankgeld

von Wertpapieren und zur Fein- | zur Folge, daB auch fiir die Giro-
regulierung wie bisher den | einlagen eine "Geldfracht”
Ankauf guter Warenwechsel (die | erhoben werden muB. Dadie Ge-

ja innerhalb eines Vierteljahres | schiftsbanken ihre Giroeinlagen
r

Die Quantititstheorie ist nicht einfach eine
"Theorie" im Sinne einer gedanklichen Konstruktion,
sondern sie ist die Erkenntnis und Formulierung einer

'Erfahrungstatsache. Wenn wir .. uns nur an den
schlichten Erfahrungstatsachen orientieren, dann
stellen wir fest, dal eine Vermehrung der Geldmenge,
sofern das Warenangebot nicht Schritt hilt, zu einer
Steigerung des Preisstandes fithrt und umgekehrt. Ver-
mehrung der Geldmenge ist hierbei nach den iltesten
Beobachtungen noch stets die Vermehrung des Stiick-
geldes gewesen, also der Miinzen und Banknoten.

k Karl Walker "Das Buchgeld”, S. 14 !
fallig sind, so daB diese Geldbe- | groBtenteils ausgelichen haben,
trige immer wieder zur Zentral- | wire die kurzfristige Einfith-
bank zuriickflieBen). rungt des Chicago-Plans nicht

Andere Gesell-Schiiler, so der
Diplom-Sozialwirt und Bank-
fachmann E. Rosenbohmund der
langjahrige - FSU-Vorsitzende
Dr. Kurt Kessler, fordemn zur bes-
seren Steuerung des Geldstro-
mes, daB die Zentralbank dem
Staat und den Geschiftsbanken
keine Kredite mehr geben soll.
Das bedeutet, daB die bisher be-
stehende Refinanzierungsmog-
lichkeit durch Verkauf von
Wechseln und Aufnahme von
Lombarddarlehen u. a. entfillt
(und die damit zusammenhin-
gende  Geldschdpfungsbereit-
schaft der Zenmtralbank). Eine
Folge ist, daB die Geschiftsban-
ken von den Giroeinlagen ihrer
Kunden (genauer: "Nichtban-
kenkundschaft") einen erheblich
groBeren Teil als bisher zur Er-
fillung ihrer Zahlungsverpflich-
tungen bei der Zentralbank un-
terhalten miissen. Der Anteil
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moglich. Er sollte meines Erach-
tens nur eingefthrt werden,
wenn sich das in der Praxis als
notwendig erweisen sollte.

Das wire ber Umlaufsiche-
rung zur Steuerung des Geld-
stromes wohl das Wichtigste in
groBen Ziigen. Bei- Erérterung
von Einzelheiten wiirde die Dar-
stellung erheblich umfangrei-
cher. Eine ausfiihrliche Betrach-
tung geben die anfangs erwihn-
ten Aufsatzentwlrfe tber die
“"Freiland-Zentralbank”  sowie
"Uber die Verstaatlichung des

. Geldes" BeiEinfithrung der Um-

laufsicherung wire die in dem
betreffenden Land bestehende
Geldverfassung und die Titig-
keit der Zentral(Noten)-Bank zu
berticksichtigen, und Bankfach-
leute miiBiten mitwirken.

So wire das kapitalistische
Geldrecht beseitigt. Andie Stelle

des bisherigen zinserzwingen-
den Geldes, das wegen seiner
Hortbarkeit und daher auch Um-
laufunsicherheit auf die Dauer
nicht stabil (kaufkraftbestindig)
gehalten werden kann (denn ge-
steuert werden kann nur etwas
was sich bewegt), tritt das "Frei-
geld" mit seiner umlaufgesicher-
ten Indexwdhrung.

Um das zu verwirklichen,
muB noch ein schwerwiegendes
Hindemis beseitigt werden. Das
ist das tberlieferte kapitalisti-
sche (rémische) Bodenrecht.
Sein Kennzeichen ist das Privat-
eigentum am Boden, wobei
seine Knappheit und unter-
schiedliche Brauchbarkeit
(Lage, Ergiebigkeit, Fruchtbar-
keit) den Eigentiimern das
"Grundrente” genannte lei-
stungslose Einkommen zuflie-
Ben 14Bt. Die Grundrente 148t
sich nicht beseitigen. . Wir
kénnen sie aber der Allgemein-
heit zufithren und dann z. B. ver-
teilen an die Miitter nach der
Zahl ihrer Kinder oder an alle
Volksangehﬁngen

Der Boden soll Sffentliches
Eigentum werden (“Freiland")
und dann zur privaten Nutzung
verpachtet werden. Wie dieses
unter den heutigen Verhiltnissen
schrittweise durchgefithrt
werden konnte, gehért nicht in

. den Rahmen dieses Aufsatzes.

Fiir das in der Gesell-Schule
vertretene neue freie und
humane (soziale, sittliche)
Boden- und Geldrecht ist kenn-
zeichnend: Boden und Geld
werden dffentliches Eigentum
und gegen Entrichtung von Ge-
biihren (Landpacht und "Geld-
Jracht”) an Private zur Nutzung
tibergeben.

Das bisherige kapitalistische
Recht mit Privateigentum am
Boden und dem unentbehrlichen
und wichtigsten Verkehrsmittel
Geld hat naben anderen gemein-
schiidlichen (unsozialen) Aus-
wirkungen auch eine ZerstSrung
der Umwelt zur Folge. Siche
dazu das Buch "Umwelizersts-
rung durch Geld- und Boden-
wucher” (2. Auflage 1985) von
Reiner Bischoff.

Erst wenn das bisherige ka-
pitalistische (Boden- und Geld)-
Recht beseitigt und ersetzt ist
durch ein freisoziales Boden-
und Geldrecht, sind unerliif- .
liche - Voraussetzungen dafiir
gegeben, dafl die Wirtschaft im
Einklang mit den vorliegenden
Erkenntnissen der Okologie be-
trieben werden kann.
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Buchgelddiskussion

Hintergrund der Diskussion
Eine Diskussion tber die
Frage, ob es Buchgeld gibt oder
nicht, existiert nur unter Frei-
‘wirtschaftlern.  Fiir  jeden
anderen ist sie eigentlich unin-
teressant, und die Schulwissen-
schaft operiert nun einmal mit
diesem Begriff. Fir Freiwirt-
schaftler ist aber eine klare Argu-
mentationsweise im Gesprich
mit der Schulwissenschaft
wichtig. Der eigentliche fiir die
Freiwirtschaftler wichtige Hin-
tergrund der Diskussion ist die
Frage, obmit einer Umlaufsiche-
rung, die sich nwr auf das
Bargeld erstreckt, jede Geldhor-
tung zum Zweck der Zinserpres-
sung zu verhindern ist oder ob
zusitzlich umlaufsichernde
MaBnahmen auf das "Buchgeld”
erforderlich sind. Kurt Kessler

Bargeld zu "Buchgeld" wie
Motorwagen zu Anhanger

Sichtguthaben entstehen nur
durch - vorher erbrachte wirt-
schaftliche Leistungen. Sie sind
gedeckt durch wirtschaftliche
Giiter und wirken nicht inflatio-
nir. Mit dem "Buchgeld” verhilt
es sich wie mit einem Motorlast-
wagen mit Anhénger. Solange
der Motorwagen (das Bargeld)
lduft, l4uft auch der angehingte
Anhinger (das sog. Buchgeld),
fahrt der Motorwagen aber
langsam (Deflation), so fihrt
auch der Anh#nger langsam!
Wiire dem nicht so, kénnte ja der
Deflation mit dem "Buchgeld”
abgeholfen werden! H. Wanner

Machen Sie mir die Artikel
verstindlich!

Einige Artikel des DRITTEN
WEGES behandeln das sog.
Buchgeld. Zum Verstindnis der
Abhandlungen stellen sich mir
vier Fragen:

1. Sind mit Buchgeld / Giral-
geld die Sichteinlagen des Bun-
desbankberichtes gemeint?

2. Was ist Umlauf?

3. Was ist Umlaufsgeschwin-
digkeit des Geldes? (Geschwin-
digkeit = Weg in der Zeiteinheit)

4. In der Quantititsformel
gibtes vier Begriffe: Ware, Preis,
Geldmenge, Umlaufgeschwin-
digkeit. BeeinfluBt die Waren-
produktion die Umlaufge-
schwindigkeit?  Ernst Wiibbe

Schlangenlinien der etablier-
ten Wissenschaft ruft
Autodidakten auf den Plan

Wenn man bedenkt, welche
Schlangenlinien die etablierte
Wissenschaft laufen muBlte, um
mit dem schwierigen Stoff klar-
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der Zeitschrift warnten.

setzungen.

Die bisher erschienenen Beitriige zu diesem Thema
fanden ein grofies Echo. Sie reichen von begeisterter
Zustimmung bis zur scharfen Kritik. Mehrere Kriti-
ker kiindigten Entgegnungen an. Es gab auch
Stimmen, die vor einer theoretischen Uberfrachtung |

Doch trotz unterschiedlicher Auffassungen im
Detail "Buchgeld", gab es weitgehende Ubereinstim-
mung beim angestrebten Ziel einer funktionierenden,
gerechten Wirtschaftsordnung mit Hilfe der Denk-
ansitze der freiwirtschaftlichen Schule.

Wir bitten, Beitriige zum Thema "Buchgeld" bis
zum 10. November einzuschicken, damit wir evtl.
nach Themenschwerpunkten ordnen kénnen.

Wir haben uns vorgenommen, etwa im Februar
1990 das Thema abzuschlieBen. Verschiedentlich
wurde die Zusammenfassung aller Beitriige in einer
Broschiire angeregt. Wenn geniigend Interesse dafiir
erkennbar wird, priifen wir die finanziellen Voraus-

Heute bringen wir einige Stellungnahmen aus dem
Leserkreis, bzw. Ausziige aus Briefen von Autoren. -

Die Redaktion H

o |

zukommen, dann ist ‘es kein

. Wunder, wenn sich Autodidak-

ten energisch zu Wort melden. In
Zukunft wird sich die Offent-
lictikeit mehr und mehr in ihren
Elfenbeinturm einmischen und
sich nicht linger hinter das Licht
fithren lassen. Dabei miissen wir
die Vorreiterrolle spielen, auch
wenn wir dabei gelegentlich
Haare lassen milssen. Die Wis-
senschaftler missen gezeigt be-
kommen, dafl ihr Wissensgebiet
von enormer Sffentlicher Wich-
tigkeit ist und, daB bei Fehlemn,
alle entsprechend - darunter
leiden miissen. Deshalb miissen
sie auf ihre hohe Verantwortung
hingewiesen werden und - die
"einfachen" Fragen, mit denen
wir sie konfrontieren, beantwor-
ten. H.B.Zl

"Keiner wei8,
wo Geld aufhort"

Vielleicht darf ich Ihnen mit
diesen Zeilen meinen vollen
Beifall ausdriicken darilber, wie
bereits schon in einigen Folgen
im DRITTEN WEG die "Buch-
geldfrage” besprochen wird und
wie die verschiedenen Verfasser
sich bemiihen, endlich einmal
Klarheit und Verstindnis in
dieser Frage zu vermitteln, so
sehr sich auch im einzelnen
mancher in seinen Vorschligen
bzw. Analysen von denen des
anderen unterscheiden moge. Es
sind ja m. E. nicht grundsitzli-

che, andere Gesichtspunkte der
Betrachtung, sondern es handelt
sich um das Problem, das
Helmut Creutz in der August-Nr.

mit den Worten eines Referenten.

der Bundesbank in seinem
Beitrag "Das verflixte Buch-
geld” auf Seite 10 mit den
Worten wiedergibt:: "Keiner
weiB, wo Geld aufhort.” '

Deshalb freue ich mich auf
die drei Folgen, in denen Helmut
Creutz die Grundfragen und Be-
griffe kldren will. Fiir diese Re-
daktionsabsicht bin ich Thnen,
ich glaube ebenso im Sinne der
meisten - Leser,  aufrichtig
dankbar. Jedoch wilrde nach
meinem Dafiirhalten der Ver-
breitung der freiwirtschaftlichen
Gedanken mehr "Akmalitit”, d.
h. mehr Nihe an das Tagesge-
schehen, ntitzen. Edgar Kliinder

Was der Staat finanziert,
ist meist unproduktiv

Heinrich Wagner trifft mit
seiner Aussage, die Banken
miiBten ihre Gelder im Interesse
ihrer Geldgeber an die Win-
schaft ertragsbringend weiterlei-
ten, einen wichtigen, doch nicht
alleinigen, Teil der Sachlage.
Damit der wie ein Naturrecht re-
klamierte Zins {iberhaupt
gewidhrt werden kamnm, gehen
immer stiirkere Kreditstréme an
den Staat, der dafiir die direkten
Steuern notfalls senkt, um
dessen wachsende Ausgaben filr

Ristung, InfrastrukturmaBnah-
men und viele andere nicht
immer produktive, aber meist
naturzerstSrende Aktivititen zu
finanzieren. Der Staat wird prak-
tisch gezwungen, das Geld auf-
zunehmen, weil er ja auch tiber
neue Kredite den beanspruchten
Zins garantieren kann. Das ist
dann der Geldzins im Gegensatz
zu dem echten Produktionser-
trag, von denen Keynes spricht -
und die Weiterleitung der Gelder
in die Konsumption und Schein-
investition des Staates ist dann
tats#chlich eine Art von Geldzu-
riickhaltung. Denn indem es in
Scheinkreisliufe hineingepumpt
wird, fehlt es ja tatsichlich in
seiner ausgleichenden, stabili-
sierenden, die Natur nicht tiber-
fordemden Art fiir den echten
Produktionskreislauf, das Geld!
Im ganzen ist natiirlich die
Diskussion auBerordentlich
niltzlich und notwendig. Ob wir
es schaffen, frisch und humor-
voll zu bleiben und zu werden,
anstatt streng-giitig verzeihend,
also heuchlerisch, den Finger zur
Einhalung der Rechtglaubigkeit
zu erheben, die jeder fiir den
anderen bestimmt? Das Alpha
und Omega aller Gefahren ist, in
der Diskussion zu sagen, wovor
schon die Bigbel warnt: “Bruder,
1aB mich zunichst den Splitter
aus Deinem Auge ziehen!"
Damit jeder sich &ffnet und
neugierig wird - ich méchte zum
Beispiel sehr viel von Helmut
Creutz lernen - und sich in Frage
stellen 14Bt, ist es klar notwen-
dig, daB DER DRITTE WEG
sein Augenmerk darauf richtet,
so objektiv wie moglich, also auf
keinen Fall prijudizierend, zu
bleiben. Dann wird uns die
Walirheit wahrscheinlich eher
durchdringen - uns alle und ge-
meinsam. Dieter Schad

Konnten die Banken doch
schadlos "Buchgeld” horten?

Den Leserbrief von Heinrich
Wagner in Nr. 8/89 kann ich
nicht unwidersprochen hinneh-
men. Wenn die Banken kein
Geld horten kénnen, dann bringt
ja eine Antihortungsgebithr im
Bankenbereich keinen Nachteil.
DaB Banken doch Geld zuriick-
halten kénnen, mége folgende
Rechnung klarmachen:

1000 DM Giroguthaben
kosten der Bank monatlich 0,41
DM Zinsen. 1000 DM Uberzie-
hungskredit bringt monatlich
8,33 DM Zinsen. Also bei nur
1000 DM Uberziehungskredit
kénnte die Bank 20000 DM stil-
legen, ohne auch nur 1 Pfennig
zuzulegen.Friedrich Werthmann
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3. Kldrungsversuch zum Buchgeld

Das verflixte Buchgeld

Dritter Klirungsversuch:

Geldschopfung durch Banken - Fristentransformation -
Umlaufsicherung der Sichtguthaben

Von,Helmut Creutz

Nach der Kiarung der Begriffe und der Darlegung der Vorgange im Bereich der
Sichtguthaben geht es jetzt um die entscheidenden strittigen Punkte Innerhalb
der Geldreformbewegung. Vor aliem um die Frage, ob durch die Banken Geld
oder Kaufkraft vermehrt werden kdnnen und wie sich die Geldschopfungs-

theorie erklaren 1268t.

Was heifit
"Geld schdpfen™?

Auch hier mu man zuerst
einmal den Begriff abkliren:
Schépfen kann sowohl "Erschaf-
fen aus dem Nichts" bedeuten
wie auch Umfiillen aus einem
Gef4B in ein anderes. Die erste
Bedeutung trifft sicherlich auf
das zu, was die Notenbanken
tun: Sie schaffen, mit Hilfe von
Papier und Farbe, Geld gewis-
sermaBen aus dem Nichts, wenn-
gleich dieses Geld seine Kauf-
kraft erst erhilt, wenn es durch
eine gleichgroBe “"Schopfung”
von Arbeit gedeckt wird.

DaB die Geschdfisbanken in
diesem Sinne kein Geld erschaf-
fen konnen, ist sicher unstrittig.
‘Wohl aber konnen sie, im Sinne
der zweiten Definition, Geld aus
dem "Einlagetopf” ihrer Kunden
in den "Kredittopf” umschépfen.
Doch diese Definition haben die
Erfinder der Schépfungstheorie,
bzw. deren Vertreter, nicht im
Sinn. Sie gehen vielmehr davon
aus, daB die Banken, wenn schon
nicht das Geld, so zumindest
iiber Kredite die Kaufkraft in der
Wirtschaft und damit die Nach-
fragemoglichkeiten - vermehren
konnen. Wire das tatséchlich der
Fall, miiBten wir allenthalben
eine zumindest trabende Infla-
tion haben. Denn daB die Banken
sich solch ein lukratives Ge-
schift entgehen lassen, kann
man doch kaum annehmen.

Was besagt die
Schoépfungstheorie?

So wie die Ausgaben aller
Marktteilnehmer wieder als Ein-
nahmen zu ihnen zuriickkehren,
so kehren auch die ausgegebe-

nen Kredite der Banken als
Guthaben wieder zu ihnen
zuriick. (Man erinnere. sich an
das Beispiel mit dem Insel-
laden und der Inselbank im
ersten Teil dieses Klirungsver-
suchs, DER DRITTE WEG
9/89, S. 25-26).

Die Geldschpfungstheorie
sieht nun in diesem Geldkreis-
lauf iiber die Banken eine Geld-
bzw. Kreditvermehrung gege-
ben. Nach der Theorie und ihrer
Rechenformel ist diese Vermeh-
rung theoretisch bis ins Unendli-
che méglich und sie wird nur
durch die Reserve- bzw. Kassen-
haltung der Banken eingegrenzt.
Eine Reservehaltung von 20
Prozent zum Beispiel, wiirde den
Banken einen Spielraum lassen
zu einer Vermehrung der Kredite
auf das Vierfache der Ersteinla-
ge, bei 10 Prozent auf das Neun-
fache und bei 5 Prozent auf das
19fache.

Wie 148t sich diese
Theorie erkldren?

In Darstellung 2 ist noch
einmal das Kreislauf- und Bu-
chungsschema aufgezeigt, das
bereits bei der Behandlung der
Sichtguthaben - . herangezogen
wurde. (DER DRITTE WEG
10/89, S. 24) '

Zwischen den Guthaben-Ein-
gangs- und den Kredit-Aus-
gangsbuchungen ist jedoch bei
dieser Darstellung eine zusitzli-
che Buchungsreihe eingesetzt.
In ihr sind die Reservebildungen
angefiihrt, denen entsprechende
Reduzierungen der Ausleihun-
gen gegentiberstehen. Die Hohe
der jeweiligen Reserve ist hier
mit 10 Prozent angenommen,

wobei sich diese Gréfe sowohl,
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auf die Kassenhaltung der Bank
wie die bei der Notenbank zu
hinterlegende Pflichtreserve be-
ziehen kann.

Da die im ersten Umlauf bei
der Bank eingehende Geldein-
zahlung hier mit 20 Geldeinhei-
ten (GE) eingesetzt ist, ergibt
sich eine Riickhaltung in der
Reserve von 2 GE und eine Aus-
leihung von 18 GE. -(Auf die
Folgen des Tatbestandes, daf

aufgrund dieser Reservehaltung
die reale Nachfrage nach dem
ersten Umlauf auf 98 und
nach dem fiinften bereits auf
rund 92 GE zuriickgeht, soll
hier nicht weiter eingegangen
werden.)

Wichtig fiir die Geldschop-
fungsfrage ist nun der Tatbe-
stand, daB sich die aus den Kre-
diten ergebenden riicklanfenden
Guthabenbuchungen mit jedem
Umlauf um 10% verringemn, ent-
sprechend den sich ansammeln-
den Geldeinheiten in der Bank-
Reserve.

Als Folge dieser stindigen
(wenn auch kleiner werdenden)
Reduzierungen, miissen schlieB-
lich irgendwann alle Postenzu-
ginge bei null enden.

Zihlt man dann die in der
Reserve angesammelten Geld-
einheiten zusammen, kommt
man auf 20 GE, also genau den
Betrag, der als Ersteinzahlung
bei der Bank eingegangen war.
Die Addition der Einzahlungs-
bzw. Guthabenbetriige ergibt
eine Summe von 200 GE, dieder
Auszahlungs- bzw. Kreditbetri-
ge 180 GE. Damit scheint die
Schépfungstheorie  bewiesen,
denn bei einer Reservehaltung
von 10 Prozent wurden die
Kredite auf das Neunfache der
Ersteinlage ausgeweitet!

Leistung, Einkommen, Nachfrage -

vereinfachte Kreislaufmodelle
Darst. 2: Kreislauf mit Nachfragesplitting und Bank-Reservebildung
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Wo liegt der Denkfehler

in der Theorie?
Der Fehler in der klassischen
Geldschspfungstheorie  liegt

darin, daB man die Guthaben-
bzw. Kreditposten zusammenad-
diert und aus dem Ergebnis eine
Geld- bzw. Kreditschdpfung ab-
leitet. In Wirklichkeit handelt es
sich bei diesen Posten jedoch nur
um Ein- und Ausgangsbuchun-
gen, die auf die Geldmenge bzw.
Kaufkraft keinen EinfluB haben.
Denn die Geldmenge hat sich in
unserem Modell nie verindert.
Sie betrug und betrigt zu jedem
Zeitpunkt exakt 100 Geldeinhei-
ten, die sich immer aus den noch
in der Wirtschaft kreisenden GE
mit denen in der Reserve addie-
ren!

Zum SchluB haben sichin der
Reserve 20 GE angesammelt
und der Wirtschaft stehen nur
noch 80 GE fiir die Nachfrage
zur Verfiigung.

Im Gegensatz zu der
Annahme der Geld-
schopfungstheorie,
findet bei diesen
Vorgangen also keine
Vermehrung von Geld
oder Kaufkraft statt,
sondern sogar eine
Verringerung!

Und zwar genau in dem
Umfang, wie Anteile der Einzah-
lungen in der Bank-Reserve still-
gelegt wurden. - Dieser Denk-
und Auslegungsirrtum der Geld-
schopfungstheorie ist  sicher
nicht zuletzt auf den Tatbestand
zuriickzufiihren, daB man Gut-
haben- und Kreditbestinde
immer noch als Geld bezeichnet
und mit diesem zusammen-
addiert. Dabei handelt es sich in
Wirklichkeit bei diesen Bestiin-
den nur um Buchungsposten.

Wie schon mehrfach
angefahrt, dokumen-
tieren diese Posten nur
den Umfang der Abtre-
tungen von Geld und
die daraus resultieren-
den Ruckzahlungsver-
pflichtungen.

Erinnert sei hier nochmal an
das Beispiel mit den Schuhen
im Schnee: Mit jedem Tritt
vergrdBert sich zwar die Zahl
der Abdriicke, aber nicht die
Menge der Schuhe. Genauso ist
es auch mit den "Abtretungen”
von Geld und den "Buchungsab-
driicken” in den Biichem der
Banken.

24

‘Sicherheit

Was ist mit der
Fristentransformation?

Die "goldene Bankregel”
besagt, daB sich die Kredit-Aus-
leihefristen an den Einlagefri-
sten orientieren und diese nicht
tiberschreiten sollen. MaBge-
bend fiir diese Regel sind aber in
der Praxis nicht die vereinbar-
ten, sondern die tatsdchlichen
Einlage-Laufzeiten.

Obwohl man z. B. Sichtgut-
haben tiglich und Sparguthaben
normalerweise  vierteljihrlich
kiindigen kann, bleiben diese
Bestinde in Wirklichkeit oft
iiber Jahre und Jahrzehnte bei
den Banken stehen. Ausgehend
von diesem Erfahrungstatbe-
stand, kénnen die Banken auch
die Kredite tiber lingere Zeitriin-
me gewihren, als es den "offi-
ziellen" Einlage- bzw. Kiindi-
gungsfristen entspricht. Diese
Uberschreitungsméglichkeiten
sind gesetzlich fiir alle Banken
geregelt.

Wird mit der Fristen-
transformation die
Geld- oder Kredit-
menge vergroBert?

Ob man aus einer gegebenen
Einlage dreimal einen Kredit
von jeweils zwei Jahren nachein-
ander vergibt oder einen durch-
laufenden von sechs Jahren, hat
weder auf das Geld- noch das
Kreditvolumen einen EinfluB.

Der zweite: Weg verringert nur

fiir alle Beteiligten den Arbeits-
und Kostenaufwand und gibt
dem kreditnehmenden Investor
{iber einen lingeren Zeitraum die
gleichbleibender
Konditionen.

Natiirlich kann die Fristen-
transformation zu Problemen:

fithren, wenn alle Bankeinleger
ihre Einlagen zum vereinbarten
Zeitpunkt tatsichlich kiindigen
und abheben wiirden. In dem
Fall kénnten die Banken ihren
Kunden einen Teil der Einlagen

. erst mit Verzdgerung auszahlen.

‘Aber dieses Problem ist unbe-
deutend gemessen an demjeni-

gen, daB bei solch einer Massen-
kiindigung, in wenigen Monaten
bzw. Jahren Schuldenbetrige zur
Riickzahlung fillig wiirden, die
in 30 oder 40 Jahren aufgebaut
worden sind. Das aber ist un-
méglich und miiBte zu einem Zu-
sammenbruch der Wihrung und
der gesamten Volkswirtschaft
auch dann fiihren, wenn man
schnell genug die Bargeldmenge
auf das 20- oder 30fache des
heutigen Bestandes vermehren
kénnte.

Nicht in der Fristentransfor-
mation liegt also eine Gefahr,
sondern in dem Tatbestand der
Uberentwicklung der Bankgut-
haben und Geldvermégen und
der daraus resultierenden Uber-
schuldung der gesamten Volks-
wirtschaft.

Ist eine Bargeld-
deckung der Sicht-
guthaben sinnvoll?

In der Bundesrepublik lag
Ende 1988 die Geldmenge bei
143 Mrd. DM und der Sichtgut-
habenbestand bei 284 Mrd. DM.
MiiBite nun, wie u. a. die "Chica-
goer Schule” gefordert hat,
dieser  Sichtguthabenbestand
durch hinterlegtes Bargeld bei
den Banken abgesichert werden,
wire eine Verdreifachung der
Geldmenge erforderlich. Und
das nur, damit zwei Drittel dieser
ausgeweiteten Geldmenge in
den Banktresoren ° stillgelegt,
bzw. Teile davon zwischen den

Banken tﬁghchhmundhertmns .

portiert werden!

Im ibrigen bewirkt" eine
solche Gelddeckung der Sicht-
guthaben nicht nur die vorge-
nannte Geldvermehrung,
sondern - da eine Ausleihung der
Zuginge nicht méhr moglich ist
- eine zusiizliche Geldhortungs-
gefahr. Denn jede Bestandserhé-

hung der Sichtguthaben kommit
" dann einem Entzug von Geld aus

dem Wirtschafiskreislauf gleich.
Der volkswirtschaftliche Vorteil,
den das Sparen bei den Banken
gegeniiber dem unter der Matrat-
ze hat, wiirde also bei den Sicht-
guthaben aufgehoben.

Welcher Umlauf muB
gesichert werden?

Der Nachfragekreislauf in der
Wirtschaft muB dort gesichert
werden, wo Unterbrechungen
moglich sind. Das ist unstrittig
beim Geld der Fall, das heute
jeder beliebig dem Kreislauf ent-
ziehen kann.

Natitrlich ist auch jede Bank
in der Lage, eingezahlte Geldbe-
stinde stillzulegen, jedoch wird
sie das aufgrund der damit ver-
bundenen  Verluste kaum tun.
Darum kénnen wir davon ausge-
hen, daB Einzahlungen auf den
Girokonten, ebenso wie auf allen
anderen Konten, auch ohne Um-
laufsicherung . im  Umlauf
bleiben. Denn die Banken haben
nicht nur eine Kreditvermittler-
funktion, sondem sie leben auch
davon.

Wird die Umlautsiche-

- rung die Geldhaltungs-

gewohnheiten veran-
dern?

Genau das ist der Sinn einer
konstruktiven Umlaufsicherung,
mit der ja die unkontrollierbare
und schwankende Zuriickhal-
tung von Geld verringert werden
soll.

Dariiber hinaus gibt es noch
zwei weitere Reakdonsméglich-
keiten auf die Einfilhrung der
Geld-Bestandshaltekosten.
Einmal kdnnen die Marktteil-
nehmer, zur Verringerung der

- Kosten, mit verinderten Abhe-
- begewohnheiten reagieren. Statt
. ein-. oder zweimal im Monat
" kdnnen sie mehrmals geringere

Geldbetrige von ihrem Konto
abheben. Die Marktteilnehmer

- kdnnen: jhre Geldhaltung aber

auch dadurch verringern, daB sie
mehr mit Kontenitbertragungen
arbeiten, wozu sie ihre Sichtgut-
haben aufstocken milssen.
In allen Fillen wiirden sich,

"als Folge der verinderten Ver-

haltensweisen, bei den Banken
iiberschiissige ~ Geldbestinde
sammeln, die von dort an die No-
tenbank gegen Gutschrift zu-
riickgefithrt werden.

r"lInter solchen Umstiinden bedeutet die Vorschrift, fiir die Summe derw
iiberweisungsfihigen Guthaben 100%ige Bargelddeckung in Reserve
zu halten, daf erstens:nicht ein Pfennig ausgeliehen werden kann, und
dap zweitens: die Banken fiir die Kontenfiihrung jetzt entsprechende
Gebiihren erheben miifiten, da sie keine Einnahmen, sondern nur Un-
kosten aus dem Vorritighalten von Bargeld haben."

\ Karl Walker: "Das Buchgeld", VITA-VERLAG, Heldelberg-Zlegelhausen,S 77
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Im Zuge dieser Umstellung
der Geldhalte- bzw. Zahlungsge-
wohnheiten kime es also zu
einer Ausweitung der gesamten
Bankeinlagen und damit des
Kreditangebotes, was einen
Druck auf die Zinshshe ausiiben
wird. Dieser Zinssenkungseffekt
wiire aber auf die Umstellungs-
zeit begrenzt. Zu einer entschei-
denden Verinderung der gege-
benen Situation kime es erst
dann, wenn die Marktteilneh-
mer, zur Vermeidung der Geld-
haltekosten, tiberschiissige
Geldbestinde schlieBlich ohne
Zinsanspruch zur Bank geben
wiirden.

Werden die Markiteil-
nehmer nicht ganz aus
dem Bargeld filichten?

Je liquider Geld- bzw. Geld-
guthabenhaltungen sind, umso
geringer sind die Zinsen, die man
dafiir erhilt.- Gehaltenes Geld
bringt heute gar nichts ein, fiir
tiglich fillige Guthaben gibt es
1/2 bis 1 Prozent Zinsen, fir
Sparguthaben 2 bis 4 und fiir
lingerfristige Abtretungen 5 bis
7 Prozent. Diese Abstufungen
bleiben -auch nach Einfithrung
einer - Bestandshaltungsgebiihr
auf Geld bestehen, jedoch sinkt
die ganze "Zinstreppe" nach und
nach immer tiefer ab. Bei einem
ausgeglichenen Geld- und Kapi-
talmarkt kénnte sich z. B. (bei
einer angenommenen Geldhal-
tungsgebiihr von S Prozent) die

Verzinsung der Sichtguthaben
auf minus 4 Prozent einpendeln
und der Sparguthaben auf minus
3 bis minus 1 Prozent, wihrend
die Zinsen fiir langfristig Abtre-
tungen um Null oder knapp
dariiber liegen wiirden.

Genau wie heute fithrt also
das eigene Interesse dazu, die li-
quiden Geld- und Guthabenhal-
tungen moglichst knapp zu
halten und mit iiberschiissigen
Bestinden auf die giinstigeren
Kontenformen ~ auszuweichen.
Der Vorteil des Umsteigens von
Geldhaltung auf Sichtguthaben
diirfte also kaum gréBer als heute
sein, so daB sich sachlich kein
Grund ergibt, verstirkt auf Giro-
konten umzusteigen.

Warum missen die
Kosten des Ubertra-
gungsverkehrs auf
jeden Fall steigen?

Heute verleihen die Banken
die kurzfristigen Sichteinlagen
gegen reativ. hohe Zinsen,
obwohl sie selber an die Einleger
nur ganz geringe zahlen. Mit
dieser Zinsdifferenz decken sie
den griBten Teil des hohen Ko-
stenaufwands ab, der mit dem
Ubertragungsverkehr  verbun-
den ist. Fallen diese Einnahmen
aufgrund sinkender Zinsen weg,
miissen sie diese Kosten direkt
auf den Giroverkehr umlegen.
Tut man das auf die jeweiligen
Sichtguthabenbestinde, wird

jeder - wie bisher - diese so
gering halten wie es der Ubertra-
gungsverkehr erfordert. Legt
man die Kosten auf die Ubertra-
gungsvorgdnge um, werden
diese merkbar verteuert. Das Er-
gebnis im Verhalten der Markt-
teilnehmer konnte dann sogar
eine Verringerung der Ubertra-
gungen und verstirkte Geldzah-
lungen sein.

Zusammenfassung

@ Die strittige Geldschopfungs-
theorie, die eine Kaufkraft-
vermehrung  durch  die
Banken unterstellt, geht von
einer falschen Addition bzw.
einer unzutreffenden Bewer-
tung der Bankbuchungen aus.

@ Die Fristentransformation ist
kein Problem, wohl wiirde es
Probleme geben, wenn man
die Sichtguthaben durch Geld

. in ‘den Bankkassen decken
wiirde.

@ Eine Umlaufsicherung fiir
Sichtguthaben ist durch das
Eigeninteresse der Banken
bereits gegeben und darum
nicht erforderlich.

@ Abgesehen von der zinsbe-
dingten  Einkommensum-
schichtung, gehen die Gefah-
ren filr unsere Volkswirt-
schaften von der Uberent-
wicklung der Verschuldung

aus, deren Riickzahlung mit
jedem Tag unmdglicher wird.
Ursache der Uberschuldung
ist die Uberentwicklung der
Geldvermégen, die wieder-
um entscheidend vom Zins
bzw. seiner Hohe bestimmt
wird.

@ Nur sinkende Zinsen, und
schlieBlich ein um Null
schwankender verteilungs-
neutraler Zins, kénnen Entla-
stung und Abhilfe bringen.
Erfreulicherweise gibt es in
diesem Punkt eine weitge-
hende  Ubereinstimmung,
und darauf sollten unsere Re-
formbemithungen aufbauen.
Die  hier angesprochenen
strittigen Punkte sollten wir
dagegen zuriickstellen, vor
allem, wenn die Wirtschafts-
wirklichkeit dafiir  keine
Beweise liefert.

PS: Im Zuge dieser Ausein-
andersetzung wurde mir in
diesen Tagen das bereits 1951
erschienene Buch von Karl
Walker "Das Buchgeld" zuge-
schickt. Allen, die noch immer
keinen festen Boden unter den
FiiBen gewonnen haben, ist die
Lektiire diese Buches sehr zu
empfehlen. In ausfithrlicherer
Weise als hier moglich, sind
darin die komplexen Zusam-
menhinge um die Buchgeld-
frage fundiert und sachlich iiber-
zeugend dargelegt.

"Das Giralgeld ist kein besonderes Geld. Es ist gewﬁhh-
liches Bargeld, das den Banken zur Aufbewahrung iiberge-
ben wird, mit dem die Banken bis zur Abhebung Privatge-

schiifte machen . . . Uber dieses Geld konnen nicht die De-
positiongre und d1e Banken (gleichzeitig) verfiigen, sondern
nur nacheinander.” Silvio Gesell, NWO, S. 369

- "Die Schwierigkeiten liegen nicht so sehr in den neuen
Gedanken, als in der Befreiung von den alten.”
John Maynard Keynes

"Dank des tiglichen Umganges mit Geld und Kapital,
haben sich tief eingeschliffene, bis zur BewuBtlosigkeit ab-
gesunkene Vorstellungen von und zu allem gebildet, was mit
Kredit, Kapital, Zins und Rendite zusammenhéngt . . . Bis
in die tiefsten Tiefen praktischer Routinen des Wirtschaftens
und theoretischer Denk- und Wahrnehmungsgewohnheiten
sind wir alle vorstrukturiert und vorprogrammiert, die Zu-
sammenhiinge weiterhin so zu sehen, wie wir sie bisher zu
sehen gewohnt sind.” John Maynard Keynes

"Tatsschlich ist es aber so, da8 die Vermehrung oder Ver-
minderung von Bargeld nach allen bisherigen Erfahrungen
der Wirtschaftsentwicklung den realen Inhalt der Geldfor-

derungen verindert, preistreibend oder preisdrosselnd wirkt,
wihrend auf der anderen Seite eine Zunahme oder Abnahme
der Guthaben keinen EinfluB im Sinne der Gesetzmiiﬂlgkel-

ten der Quantititstheorie ausiibt.”
Karl Walker, Das Buchgeld, S. 14

"Als Geld in exaktem Sinne der Quantitiitstheorie und der
Wihrungspolitik ist nur Bargeld, Miinzen und Noten, zu be-
trachten . . . Sobald wir aber Geld und Buchgeld zusammen-
werfen . . . werden wir uns in eine Sackgasse von Schwie-
rigkeiten und Unméglichkeiten verlieren.”

Karl Walker, Das Buchgeld, S. 21 und 22

“... jeden Kredit, den einer bekommt, den kann er nur be-
kommen aus dem Fonds der Kapitalansammlung, die durch
den vorubergehenden Verzicht anderer zusammenkommt."

Karl Walker, Das Buchgeld, S. 26

"Die Wahrheit ist immer klar und durchsichtig, Kompli-
ziert ist immer nur der Irrtum. Und wenn die Forschung auf
dem Gebiet der Wihrung komplizierte Resultate ergibt, so
ist das eben ein Beweis, daB diese Forschung Sophismen als
Ausgangspunkt hat. Es fehlt eben in all diesen Unersuchun-
gen das Sieb der téglichen Praxis.”

Sitvio Gesell, Gesammelte Werke, Band 2, S. 217
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