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Begriffe — es sind Versuche, Inhalte in einem Westzunageln — sind immer im Fluf3. Damit
man mit Begriffen verninftig arbeiten kann, ist Aibeit an den Begriffen eine fortwahren-
de. Zum vernunftigen, praktischen und zielgeria@rididandeln sind wir aber auf die Orientie-
rung an Begriffen angewiesen. Gruppen mit ihrerejgen spezifischen Begriffsbildung
durfen daher — wenn sie sich nicht selbst lahmlegaten — nicht alle ihre Begriffe gleich-
zeitig in Frage stellen, so wie auch die Feuerwetiamit sie Einsatzbereit bleibt — nicht alle
Fahrzeuge und alles Loschgerat gleichzeitig intierholungswerkstatt bringen kann.

Ich will nun auf einige Begriffe, die fir uns wiohtsind, eingehen, ohne lange lber eine Sys-
tematik, eine Luckenhaftigkeit oder Vollstandigkagtchzudenken. Auf Begriffe einzugehen,
heil3t hier eben nicht, daf3 ich versuchen will cabdite, neue oder alte Definitionen zu pra-
sentieren. Es geht mir darum, das bislang SichedeBuauchbare an den Begriffen hervorzu-

heben.

Ich fange mit dem BegrifNattrliche Wirtschaftsordnungan:
In meiner Zeit in der Akademie fir Wirtschaft undliBk in Hamburghabe ich versucht, den
Unterschied zwischewirtschaftsordnungindWirtschaftssystererauszufinden. Mein Fazit

war damals wohl, daf3 diese Worter nach VorliebervVddasser benutzt werden und syn-

1 Ich nehme Bezug auf die Diskussionen in &fO-Liste@listi.jpberlin.de Diejenigen, die sich beteiligt
haben, werden merken, auf wen ich mich beziehe.ddamenne ich also nur, wenn ich direkt aus einem
bestimmten Text zitiere.

2 Es war ein multibles, kurzes, aber instensivadi8m an der AWP in Hamburg in der Zeit 1964 /6@lén Fa-

chern VWL, BWL, Recht, Soziologie und Sozialpsydui. Viel von dem vermittelten Wissen ist inzwisoh

verblal3t, erganzt oder ausgetauscht. Wenn ichngibrneiner freiwirtschaftlichen Orientierung audh AufRen-
seiter war, so war es aber doch eine fruchtbare Eeiwar aber auch eine besonders schwierige\ieitmeine
damalige Frau schwanger wurde und ihren Arbeitgfidat Hamburg nicht antreten konnte. Aus der Zngjtige-
burt mit einem behinderten Kind folgten dann eingiviings- und Finanznot, die nur mit Hilfe der Vendia
schaft gemeistert werden konnte. Bevor das StudiwBEnde war, war das dritte Kind da. Den SegerPdier
kannten wir noch nicht.

Diesen Hinweis werden einige Leser im Textzusamraegtiir unangebracht halten. Mir kommt es aberudara

an zu zeigen, daf3 das Denken, Handeln und Wertedeau Erleben der Individuen entsteht.
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onym gebraucht werden kénnen. Dann gibt es ja aach das WorSystemordnunglamit

ist dann wohl die innere Struktur einer Ordnungragees Systems gemeint. Diese innere
Struktur einer Wirtschaftsordnung / eines Systemigermalien zu kennen, ist fir uns wich-
tig, um in politischen Diskussionen und in allgensi freiwirtschaftlichen Publikationen

eine gute Figur zu machen. Die Bezeichnung Plasghgft fir den untergegangenen realen
Sozialismus ist einigermal3en unsinnig, denn gepladtin der Marktwirtschaft auch. Es
kommt darauf an zu wissen, wer in den untersctubdh Systemen die Planungskompetenz
hat und wie der Planungsvollzug ablauft. Es gebedaicht nur um die Fragen, welches Pro-
dukt zu welchen Bedingungen an welchem Ort produwied, sondern vor allem um die Art
der Kooperation und Koordinierung der einzelnent&yginheiten.

Zum Begriff Naturliche Wirtschaftsordnung mit Hilf®n Walter Eucken und Silvio Gesell:

Das Wort »Ordnung« wird in einem doppelten Sinne gebraucht. Unter
»Wirtschaftsordnung« verstehen wir eine konkrete, positiv gegebene Tatsache.
Sie ist die Gesamtheit der realisierten Formen, in denen in concreto jeweils
der alltdgliche Wirtschaftsprozefs ablduft ...

»Ordnung« hat aber noch einen anderen Sinn: als Ordnung, die dem Wesen
des Menschen und der Sache entspricht; das heifit Ordnung, in der Maf$ und
Gleichgewicht bestehen. Schon die antike Philosophie vollzog diese Fassung
des Ordnungsbegriffs. Sie suchte in der Mannigfaltigkeit der Dinge
den verborgenen, architektonischen Gestaltungsplan der Welt...

Vor allem zu Zeiten versagender oder ungerechter positiver Ordnungen gewinnt
diese Idee der Wesensordnung oder der Naturordnung oder des Ordo
regelméfliig eine grofie Kraft. Die Absurditdt der konkreten Zustéande gibt
den Anstofs dazu. Die Ordnung wird gesucht, welche - anders als die gegebenen
Ordnungen - der Vernunft oder der Natur des Menschen und der Dinge
entspricht.

Die Wettbewerbsordnung verwirklicht sich nicht von selbst. Sie ist in diesem
Sinne keine nattirliche Ordnung, kein ordre naturel. Es gentigt nicht,
gewisse Prinzipien des Rechts zu verwirklichen und im tibrigen die Entwicklung
der Wirtschaftsordnung sich selbst zu tiberlassen.

Aber in einem anderen Sinne ist sie eine nattirliche Ordnung oder Ordo.

Sie bringt namlich die starken Tendenzen zur Wirkung, die auch in der industriellen
Wirtschaft zur vollstandigen Konkurrenz drangen. Indem die Wirtschaftspolitik
diese Tendenzen als Ordnungsformen wirksam macht, tut sie
das, was der Natur der Sache und des Menschen entspricht.

Walter Eucken

*hkkkkk
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Die Wirtschaftsordnung, von der hier die Rede ist, kann nur insofern eine
nattirliche genannt werden, als sie der Natur des Menschen angepafst ist. Es
handelt sich also nicht um eine Ordnung, die sich etwa von selbst, als Naturprodukt
einstellt. Eine solche Ordnung gibt es tiberhaupt nicht, denn immer
ist die Ordnung, die wir uns geben, eine Tat, und zwar eine bewufite und gewollte
Tat.

Silvio Gesell

Fundstellen: Walter Eucken, Grundsitze der Wirtschaftspolitik, 1952
Silivo Gesell, Die nattirliche Wirtschaftsordnung, 1918, Vorwort zur 3. Auflage
0000000

Seit jeher kann man nur etwas organisieren odereordach zentralen oder dezentralen Prin-
zipien oder einer ihrer Mischformen. Absolut rerednungsformen gibt es wohl nur in der

Theorie. Ich denke aber, dafl? eine Ordnung, di¢ ricle reine Form anstrebt, instabil bleibt.

Seit dem Wirken von Walter Eucken ist uns bewulia® es als reine Wirtschaftsordnungen
nur die Verkehrs- oder Marktwirtschaft und die Zalewaltungswirtschaft oder Komman-
dowirtschaft gibt. Die Naturliche WirtschaftsordmufNWO) Gesells kbnnen wir eindeutig
als Verkehrs- oder Marktwirtschaft klassifizier&ei dem Ziel, die NWO von der Theorie in
die Realitat zu transformieren, geht es deshalbndadie Marktwirtschaft zu komplementie-
ren und sie zum runden Lauf zu bringen. Die NWQlesthalb nur ein Qualitatssiegel fir die

angestrebte, noch nicht vorhandene Marktwirtschatft.

Als nachstes gehe ich zum W@&teld es macht uns das klare Argumentieren besonders
schwer, weil wir unterschiedliche Begriffe von diesWort haben. Schauen wir uns erst ein-

mal an, was das Duden-Herkunftswdrterbuch zum Weltl zu sagen hat.

Geld s: Mhd. gelt ,,Bezahlung, Ersatz, Ver-
glitung, Einkommen, Rente; Zahlung;
Schuldforderung; Wert, Preis; Zahlungsmit-
tel", ahd. gelt,,Zahlung; Lohn; Vergeltung”,
asdchs. geld , Opfer; Vergeltung; Zahlung”,
got. gild , Steuer, Zins”, aenyl. gield ,,Opfer;
Kult; Zahlung, Tribut”, awl. gjald , Lohn;
Strafe; Steuer" gehtren zu dem unter
—gelten behandelten Verb. Das gemeingerm.
Wort bedeutete urspr. , kultische oder recht-
liche Einrichtung, Abgabe”, wurde also zu-
ndchst im religios-rechtlichen Bereich ge-
braucht. Die Bed. , geprédgtes Zahlungsmit-
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tel” tritt im Dt. seit dem 14. Jh. auf und setzt
sich seit dem 16. Jh. durch. Die Bed. ,, Zah-

lung, Abgabe” ist noch in den Zus. Briicken-,

Schul-, Lehrgeld usw. bewahrt. Grofs ist die
Zahl der volkstiimlichen Ausdriicke fiir
,Geld”, beachte z. B. Asche, Kies, Kohlen,
Kroten, Moos, Moneten, Pinke, Pulver,

Zaster.
(Duden / Das Herkunftsworterbuch, 1963)

Wir sehen, dal3 uns die Herkunftsgeschichte desed@eldin unserem Streit dartber, ob
Giralgeld Geld ist oder nicht, nicht weiterhilftnEere Giralgeldtheoretiker kbnnen sagen, daf3
sie Uber die Freiwirtschaftsschule hinaus zu de8gn Mehrheit gehtren die Giral- oder
Buchgeld fur Geld halten. Ich gehére zu der Mihedr die sagt, wenn wir die Probleme 16-
sen wollen, missen wir das ,Giralgeld®, das sictwexder aus Guthaben oder Krediten speist,
klar vom (Bar-)Geld unterscheiden missen. Dal} et Giralgeld - es sind Anspriiche auf
(Bar-)Geld und (Bar-)Geld sind wiederum Anspriucbheé@iuter und Leistungen im Markt -
durch Ubertragung gezahlt werden kann, steht dalfzer Zweifel. Aber der ganze geldtheo-
retische Teil der Freiwirtschatft fallt in sich zasaen, wenn die Geldmenge nicht mehr genau
definiert werden kann. Und wir kénnen nur die Qitahtles (Bar-)Geldes genau bestimrien.
Da die Klarung dieser Streitfrage vermutlich nochhealbes Jahrhundert dauern wird, gilt es
— um Friktionen zu vermeiden - fir beide Partereder Argumentation Rucksicht aufeinan-
der zu nehmen. Man muf3 nicht unnétig bei der Redgkussion den Geldbegriff differen-

zieren.

In der Argumentation fur die Einfihrung der Umladlfeerung kann man sich auf das
(Bar-)Geld beschréanken — weil es am wenigsten Stamgriffe in den Birgerbereich erfordert
und weil nachgelegt werden kann, wenn die Umlahé&signg des (Bar)Geldes nicht aus-
reicht. Dal3 die Umlaufgebihr fur ,Giralgeld” veratbar ist, ergibt sich schon aus der be-
rechtigten Annahme, dal keine Bank umlaufbelasisegeld fir Girokonten zum Nulltarif
annehmen wird. Je nach Marktlage wird es zu eiagduig der Umlaufsicherungsgebihren
kommen (die der Sparer bei der Einzahlung auflseimo spart und die Bank Gilbernehmen
mul3. Diese Teilung hat dann auf den GirokonterGaistalt eines Negativzinses, der sich erst
bei lAngerfristigen Einlagen abbaut und bei lastjfyigebundenen Einlagen bei entsprechen-

der Marktlage fur Kredite dann noch in einen pwesiti Zins wandeln kann.

3 Und die wirksame (Bar-)Geldmenge kénnen wir nwahnder Einfihrung der Umlaufsicherung bestimmen.
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Mit einer Passage von Giinter Moewes Artikel ,Ubeubtchrecken, Hungerspekulanten und
Monster” in HumanWirtschaft 6/2008 will ich verdécihen, daf wir uns mit dem unklaren

Geldbegriff selbst die Glaubwurdigkeit rauben.

1,5 Billionen Dollar und die Staatsfonds sitzen weltweit auf
drei Billionen. Nur noch 6% des um den Globus vagabun-
dierenden Kapitals werden fiir Kredite und Abwicklung der
Realwirtschaft benétigt. Die anderen 94 % sind reines Spe-
kulationskapital. Wieso trédgt dieses vagabundierende Kapi-
tal zu , Liquiditat" und ,Stabilitdat” bei? Hat es wirklich eine
,stabilisierende Funktion” fiir Bauern, Backer und andere?
Und wieso kann sich so viel mehr Geld ansammeln, als die
Realwirtschaft tatsdchlich benotigt? Und, wenn so viel tiber-
schiissiges Geld da ist, warum haben dann die Staaten so
viele Schulden? Und wieso wird dauernd behauptet (u.a. in
der Regierungserkldarung der Kanzlerin), wer ,den Schwachen
helfen” wolle, miisse ,,die Starken fordern”, damit diese
mehr investieren? Sollen die 94% vagabundierenden Kapi-
tals auch noch mit Fordermitteln erhoht werden? ...

... Die oben beschriebenen 94% tiberschiissigen, vagabundie-
renden Kapitals konnen durch Vorwegkadufe und Lagerzu-
riickhaltung die Preise nach Belieben manipulieren. Sie sind
wie ein grofses Schwarzes Loch, das alle umgebende Mate-
rie, alle durch Arbeit entstandene Wertschopfung gnadenlos
in sich aufsaugt. ...

... Nun, das hat mit dem Faust'schen Prinzip des , Fortzeu-
genden" zu tun, das ein fiir allemal im Kapitalismus steckt:
Immer mehr Geld wird durch Nicht-Arbeit verdient, durch
blofies zur Verfiigung Stellen von Geld. Und das so immerzu
leistungslos hinzukommende Geld verdient dann noch mehr
Geld, indem es auch wieder zur Verftigung gestellt wird. Fort-
zeugend sozusagen. So entsteht das mathematische Ketten-
briefspiel des Exponentiellen: Die Abschépfung durch Nicht-
Arbeit steigt im Kapitalismus ein fiir alle Mal exponentiell an
- nicht nominal, sondern auch real, d. h. Preisbereinigt. ...

... Inzwischen machen diese bereits beschriebenen,
vagabundierenden privaten 94% fast das 20fache der Real-
wirtschaft aus. ,, Noch nie in der Geschichte wurde die Welt

WWWWW EW/ Seite - 5 - V#/@éz‘wfm 008




von einer derartigen Geldflut tiberschwemmt". Und da
diese exponentiell wachsenden privaten Kapitalmengen
stets von einer nur linear wachsenden Wertschépfung zur
Verfiigung gestellt werden miissen, wéchst im gleichen Aus-
mafs die Armut auf der anderen Seite, sowohl die der Bevol-
kerungen als auch die der Staaten. Und zwar notgedrungen
auch exponentiell.

Am Anfang benutzt G.M. noch den unklaren Begriffoi€al und Uberla3t damit dem Leser
die Interpretation von dessen, was gemeint istnDegchselt er das Wort Kapital durch Geld
aus. Umgangssprachlich ist das noch korrekt, albht im einem Artikel, der sich um eine
Analyse bemiuht. Denn wenn wirklich das 20fache ald@n Bérsengeschehen umlaufen
wuirde als in der Realwirtschaft bendtigt wird, Battvir — da der Wertpapiermarkt nicht vom
Markt fur Dienstleistungen und Realgiter getresht-ieine Superinflation. Der Zins pumpt
auch kein (neues / weiteres ) Geld in den Markidson erzeugt nur Anspriiche auf Geld ge-
genuber den Glaubigern, die diese nur befriedigemé&n, wenn sie auf Teile ihres Ar-
beitseinkommens (und damit auf Guter im Markt) i@rten. Richtig ist dann wieder, daf3
versucht wird, diesen Verzicht Gber eine Mehrprdukdurch mehr Markterlose zu kompen-
sieren.

Meine These ist: DalR auf dem Wertpapiermarkt einSpekulation relativ wenig (Bar-)Geld
zirkuliert. Es werden Wertpapiere zu Lasten desh@en- oder Kreditkontos gekauft. Beim
Verkauf wieder dem Konto gutgeschrieben usw.. Geldmt erst wieder ins Spiel, wenn die
Wertpapierhalter ihre Papiere abstof3en und zu halster Konten (Bar-)geld abheben. Der
ganze Wertpapierumsatz kénnte naturlich nichtfstdtén, wenn die Papiere nicht mit einer
MeRlatte bewertet werden kdnnten. Diese Mel3lateri das im Realmarkt umlaufende
(Bar-)Geld. Das Borsengeschehen hat nur deshatin &mflul? auf das Geld, weil es durch
seine Stimmungsschwankungen den Umlauf des Geltlgs Ausnutzungsgrad des Geldes
beeinflul3t. Ein umlaufgesichertes Geld stabilisieich die Borsen und sorgt in Verbindung
mit sinkenden Renditen fur geringere Umsatze. Qies8 wird dann vom Realmarkt be-

stimmt und nicht umgekehrt wie heute.

Als nachstes mdchte ich auf die Worapital undKapitalismuseingehen. ,Worter* habe

ich nicht aus Versehen oder zur Abwechselung gesmdm, sondern da dBegriffja den In-
halt eines Wortes beschreibt, der erst gesuchtemesdll, konnte ich ,Begriffe” ja nicht wah-
len. Fangen wir wieder mit dem schon verwendeterkddegtsworterbuch an:

4 Hier muR3te auch noch eine Bérsenumsatzsteuerr(fsteiuer) diskutiert werden.
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Kapital s ,Geld fur Investitionszwecke, Ver-
mogenisstamm]”, auch im Sinne von ,Nut-
zen, Gewinn” in der Redewendung 'Kapital
aus etwas schlagen”: Das seit dem 16. Jh. be-
zeugte, aus it. capitale entlehnte FW ersetzt
die in der édlteren Sprache tiblichen Ausdriik-
ke Hauptgut, -geld, -summe, deren erster
Bestandteil Haupt... allerdings selbst eine
LU von lat. capitélis ,vorziiglich, haupt-
sachlich” ist. Das lat. Adjektiv, das von dem
mit dt. -Haupt urverwandten Substantiv
lat. caput , Kopf; Spitze; Hauptsache usw.”
abgeleitet ist und das auch die Quelle fiir it.
capitale (s. 0.) ist, erscheint bei uns im 17. Jh.
als kapital in der allg. Bed. ,hauptséch-
lich, vorziiglich, besonders (grofs, schon,
schwerwiegend u. 4.)". Allerdings begegnet
es fast nur in Zus. wie Kapitalfehler, Ka-
pitalhirsch, Kapitalverbrechen. - Abl.
von Kapital: Kapitalist m , Kapitalbe-
sitzer” (17. Jh.), Kapitalismus m ,,indi-
vidualistische Wirtschafts- und Gesellschafts-
Ordnung, deren treibende Kraft das Gewinn-
streben einzelner ist” (19. Jh.), beide nlat.
Bildungen. Dazu das Adj. kapitalistisch.

- Von Interesse sind in diesem Zusammen-
hang zahlreiche Weiterbildungen und Ab-
leitungen von lat. caput, die in unserem
Fremdwortschatz eine Rolle spielen. ...

Es ist auch hier nicht leicht, einen fur unsere &eebrauchbaren Begriff von Kapital und
Kapitalismus zu bilden, zumal hier der Zins, dien&&e nicht vom Gewinn, der ja den Ar-
beitsertrag des Unternehmers enthalt, unterschieddn Aus einer anderen Quelle habe ich
in Erinnerung, daf} das Kapital tber das lateinis®bda caput vom Kopf des Rindes in einer
Zeit abgeleitet wurde, als das Rind noch Zahlumdesi war. Das Rind war die Hauptsache,
wenn es ausgeliehen wurde, und es mulite die Nedtensias Kalb (der Zins) bei der Rick-
gabe mit abgeliefert werden. Insofern ist es rgHiapital als zinstragendes Eigentum zu be-
zeichnen. Das Geld und das Gold unter der Mat(atzélort) ware demnach kein Kapital,
weil es dort keinen Zins abwirft. Das sieht danaradchon wieder anders aus, wenn Geld und
Gold in der Hoffnung gehortet werden, mit der Haguas Angebot auf den Markten mani-
pulieren zu kdnnen, damit nach der erfolgreichemilplaation aus den dann aufgelésten Hor-
ten hohere Ertrage erzielt werden. Die Differenzseiven den Preisen von vorher und nach-
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her wére eine Rente. (Man bedenke auch das Stitl&vondsttckshortung).

Viel schwieriger finde ich die Unterscheidung voapital und Vermdgen. Ich gebe am
Schluf? die beiden Stichworte aus dem Gabler Baikdaxwieder. Nach meinem Verstandnis
sage ich, das Vermdgen unterscheidet sich vom &lagadurch, dald es sich auch ohne An-
spruch auf Rendite fur Investitionen zur Verfugwtglt. Hier waren auch noch die Unter-
scheidungen von Real- und Finanzkapital / -vermégebedenken. Ich verweise auf die Le-
xikaausziige am Ende meines Textes.

Aber auf eine Ungenauigkeit oder auf den Anwendwagsiel bei dem Wothvestor méchte

ich noch hinweisen bzw. erwéhnen. Friher war degdtor derjenige, der Realkapital in eine
Unternehmung einsetzte. Er holte sich das dafudtigte Geld vonFinanzier. Heute ist im

Regelfall der Finanzier gemeint, wenn vom Invegienedet wird.

Wenn wir vom Kapitalismus sprechen, dann ist d&s atehr als die Dominanz von zinstra-
gendem Eigentum in einer Gesellschaft. Bei dertifathissuche fur das Wdfapitalismus

ist hier besser von den Vorstellungen der frihezigisten und den Liberalsozialisten auszu-
gehen. Denen ging es bei der Uberwindung des Kispitas namlich darum, der Arbeit den
vollen Ertrag zu sichern. Und danach ist der Kdigitaus ein gesellschaftlicher Zustand, in
dem aufgrund vom naturlichen Monopol (Boden) und kiégnstlichen Monopolen (Geld und
Patente) und von Privilegien, Lizenzen arbeitslé&&akommen erzielt werden kann. Die Be-
zeichnung ,gesellschaftlicher Zustand“ besagt scdafi wir es hier nicht mit einer Wirt-
schaftsordnung nach dem Eingangs erwéahnten Mustiemzhaben, sondern mit etwas, fur
das sich die Bezeichnung ,Uberlagerungsprinzip ateerlagerung der Marktwirt-

schaft* (nicht allgemein) eingebiirgert hat. (Fus WiéortUberlagerung gibt es mehre Begrif-
fe im technischen Bereich. Im vorliegenden Falldeuwohl eine Anleihe in der Kulturan-
thropologie gemacht.) Das Bild von der Uberlagergitg uns aber die Mdglichkeit, von der
Befreiung der Marktwirtschaft vom Kapitalismus zrechen?® Wenn die Marktwirtschaft
und der Kapitalismus auf einer Stufe stiinden, kémmtir nicht von Uberwindung sondern
nur von Trennung sprechen.

Der Kapitalismus wird nun auch unterschieden ind&riund Staatskapitalismus. Diese Aus-
sage macht aber nur Sinn im Hinblick auf die Whitdftsordnungen. Den Privatkapitalismus

kénnen wir dann der Marktwirtschaft und den Stagpgklismus der Zentralverwaltungswirt-

5 Ich bilde mir ein, diese Redewendung eingefubtiaben, bevor sie in der freiwirtschaftlichen taterr auf-
tauchte.
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schaft zuordnen. Wenn wir nun den KapitalismudPaigileg des Eigentums, als Ausbeutung
der Arbeit sehen, dann ist das Verfahren der Ausingun beiden Formen des Kapitalismus
sehr unterschiedlich. Im Privatkapitalismus ist Getd- und Bodenzins der Hauptfaktor der
Ausbeutung. Im Staatskapitalismus ist der Geldzim®nn er aus Zweckmalfigkeitsgriinden
gewahrt wird - aber nur ein Nebenfaktor. Bei demnigpolertrag aus dem Boden (Bodenren-
te) mag eine ahnliche Ungerechtigkeit wie im Pkeagitalismus vorliegen, kommt aber an-
ders zustande. Aber wichtig ist zu erkennen, dalZdntralverwaltungswirtschaft gar nicht
ohne Unterdrticker und willkirliche Lohnzumessungkammt. Die Unterdriicker missen
aber mit Privilegien (mehr Lohn, bessere Wohnureger) bei Laune gehalten werden. So wie
sich der Kapitalismus seine Manager nach ihrerdkéi, eine moglichst hohe Rendite her-
auszuschinden, aussucht, so sucht sich der Stpitdismus die Unterdriicker aus, die dafir
sorgen, dal3 das System am Laufen bleibt. Einerclgtere Leistungslohn kann der Staatskapi-
talismus deshalb nicht zahlen, weil dazu eine ¥igl#rei konkurrierender Anbieter und
Nachfrager von Arbeit nétig waren. Das kapitadistie Uberlagerungsprinzip erscheint mir

bei der Zentralverwaltungswirtschaft als unaufhebba

Wenn in jingster Zeit wiedeler Dritte Wegim Gesprach ist, durfen wir nicht vergessen, dal3

sich dieser nicht als Alternative zur Marktwirtstthand Zentralverwaltungswirtschaft anbie-
tet, sondern als Alternative zum Privat- und Stasigalismus. Von der Freiwirtschaft aus ge-
sehen, meint dieses Schlagwort eine mit Hilfe d&ONzum runden Lauf gebrachte 6kologi-

sche, ausbeutungsfreie, Freiheit gewahrende Matkthiaft.

Noch ein paar Anmerkungen zZumlaufsicherung

a) Rechtlicher und Durchfiihungs-Aspekte

Einer der Listenteilnehmer (Es war wohl T. S.) sagir die Einfihrung der Umlaufsicherung
brauchte man keine Gesetze, die Zentralbank wéugthaie einzufiihren, wenn sie sie fir
notwendig erachtet. Fur die Bundesbank in der DM-ann ich das bestatigen. Gilt es auch
fur EZB? Wer hat die Vertrage daraufhin durchgei@deh hoffe, die EZB hat in dieser Be-
ziehung die gleichen Befugnisse, sonst mildterbalieiligten Staaten an Ergédnzungsvertra-
gen mitarbeiten und diese beschliel3en. Die Unabyiégig der Zentralbank von den Parla-
menten und Regierungen kann sich hier aber audiaalsteil auswirken, weil es nur von der
Einsichtsfahigkeit der BeschluRgremien der Zensnalkbabhéngt, ob es eine Umlaufsicherung

gibt oder nicht. Und wir wissen aus Erfahrung, defiLerngeschwindigkeit in Sachen Wah-
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rung schneckenhatt ist.

Unser verstorben Freund Elimar Rosenbohm, der ggnier Landeszentralbank (Filiale der
Bundesbank) gearbeitet hat, sagte wiederholt: ,imTdchnik der Umlaufsicherung brau-
chen wir uns nicht den Kopf zu zerbrechen. In dendgsbank ist genligend Sachverstand,

bei einem entsprechenden Auftrag das zweckmalgstahren zu prasentieren!®

b) Umlaufsicherung variabel oder konstant?

In seinem Beitrag ,Vom Gelde" Keynes zur Umlaufginimg des Geldes" in ,Zwischen Zei-
ten & Unzeiten* (Hrsg. Gerhard Senft) schreibt J8igle unter:

D. Die Beeinflussung der Umlaufgeschwindigkeit

Erstmals habe ich in einer Buchbesprechung die Variation der Hohe einer Umlaufsi-
cherungsgebiihr des Geldes ins Feld gefiihrt und diesen Gesichtspunkt auch in der
Diskussion der freiwirtschaftlichen Richtung mit dem offiziellen Standpunkt der
Bundesbank unter Bundesbankprasident Hans Tietmeyer zum Gegenstand der Be-
trachtung gemacht. Zu meinem Bedauern muss ich feststellen, dass nachfolgende
freiwirtschaftliche Veroffentlichungen diesen Gedanken nicht aufgenommen oder
vertreten haben. Nach meiner festen Uberzeugung bleibt aber die Freiwirtschaftsleh-
re einen gedanklich schliissigen Nachweis daftir schuldig, wie die konjunkturellen
Schwankungen behoben werden sollen, wenn nicht auch mit der Variation der Geld-
umlaufgebiihr ein Instrument zur Verftigung gestellt wird, welches flexibel
eingesetzt werden kann.

In einer von manchen Freiwirten herbeigesehnten stationdren, also nicht wachsen-
den Wirtschaft konnte sich mit einer konstanten Geldumlaufgebiihr eben dieser Zu-
stand einstellen, in dem das strukturelle Ungleichgewicht zwischen Waren und Geld

durch einen einmaligen Eingriff austariert wird.

Wenn man den privaten Sektor, der sich auf einem gleich bleibenden Niveau stan-
dig reproduziert, mit der Stabilitdtsannahme aus dem Weltbild des Friedman-
Monetarismus kombiniert, wiirde alles in bester Ordnung sein. Dann bedtirfte es
tatsdchlich nur einer einmaligen Korrektur, also einer Einfiihrung einer Demurrage
mit einem festen Satz. (S5.181)

Es ist ganz klar, flr Verfahren und Instrumente, @fist in der Vorstellung bestehen, kénnen
die Wirkungen und Folgen bis zur Einfiihrung nurotie¢éisch abgeleitet werden. Bei dieser
Ableitung kénnen Fehler unterlaufen. Also muf3 miae &orrekturmdglichkeit fur den Fall
der Abweichung von der Annahme vorsehen. Die Harduinlaufsicherungsgebihr und die

Frage ,konstant?“ oder ,variabel?“ muf3 vor der BEimung durchdacht und in der Hohe be-
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stimmt werden, aber nach der Einfuhrung korrigied®an. Vieles spricht daftr, daf? eine kon-
stante Gebuhr ausreicht. Weil die Konjunkturschwiagien in einem System des umlaufgesi-
cherten Geldes immer mehr abflachen werden. Wéis geschehen darf, ist Folgendes:

1. Die Umlaufgebihr darf nicht zu fiskalischen Zkeie mi3braucht werden.

2. Die Umlaufgebuhr darf keinen enteignenden Chiardiaben.

3. Variable Umlaufgebuhren dirfen die Wirtschaftsehmer nicht verunsichern.

c) Aspekt der Wirksamkeit der Umlaufsicherung im Kese

Nun hore ich Freunde der NWO, die sagen, ich karam anit der Umlaufsicherung in Bezug
auf Finanzkrise in den USA nichts anfangen. Istwliaklich so? Ich kann mich in diesem Fall
nur auf die Informationen verlassen, die mir ibberMassenmedien vermittelt wurden.

Ich sehe es so: Die Finanzkrise in den USA wurdelddie Praktizierung einer untauglichen
Umlaufsicherung ausgelost. Wir missen bedenkengddanstrument ,Deficitspending“ von
Keynes ein Ersatz (oder eine eigene Kreation) @awvirtschaftlichen Umlaufsicherung sein
soll. In den USA hat das Prinzip mit Beginn deiten Weltkrieges auch seine Erfolge
gehabt. In Deutschland unter dem Superministedi8chiat es zur Stagflation und der Ero6ff-
nungspirale der Staatsverschuldung geftihrt. Das,daan den USA bei der Imobilienfinan-
zierung und den Kreditkarten gelaufen ist, war\d@such durch Anwendung des Defizit-
spending auf Privathaushalte die Konjunktur am eawu halten. Die Zentralbank muf da-
von ausgegangen sein, dal3 bei einer verbessertgarktur mit steigendem Einkommen, die
Privathaushalte die Kosten ihrer Kredite nicht tnagen, sondern obendrein auch noch Til-
gungen vornehmen kénnten. Fur die Kreditinstitute inre Vermittler war es natirlich eine
gute Sache, auf dem gesattigten Kreditmarkt nemenn auch viele kleine — Kreditnehmer
gefunden zu haben. Die Rechnung ging wohl desheltt auf, weil die von mir vermutete
Kalkulation der Zentralbank, daf} die zusatzlichetldds in auslandische Horte versickern
wurden, nicht aufging. Die steigende Geldentwertemgng zur Geldverknappung durch
Zinsanhebung, ohne daf3 die Konjunktur und das Eamken der Privathaushalte stieg. Die
Privathaushalte sahen sich nun mit einem starkziedan Einkommen aufgrund der Unter-
beschaftigung und dem erhdhten Zinsniveau dasdexvéhk in der Wahrungspolitik brachte
in einer Situation, wo sie ihren Verpflichtungekhtimehr nachkommen konnten. Die logi-
sche Folge waren notleidende Kredite und notleides8A-Banken und der von diesen her-
ausgegebenen auf Forderungen an die Privathausdakeden Wertpapiere. Diese Beschrei-

bung ist naturlich — wie schon angedeutet - nue &innahme von mir. Wir werden spéater se-
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hen, ob sie richtig oder falsch ist.

Schwierigkeiten habe ich mit einer Erklarung ddsefgelaufenen Geschaftes der us-auslan-
dischen Banken mit den zertifizierten Forderungegemiber den us-amerikanischen Privat-
haushalten. Leicht verstandlich ist, dal3 diesedPa@n Wert verloren haben, weil sie von
massenhaften Insolvenzen betroffen waren. Aberwdraben z. B. deutsche Banken diese
Papiere gekauft. Erklarbar ist, dalR Banken unter Deuck moéglichst hohe Jahrestiberschis-
se zu prasentieren, auch tber die Grenze schaoes, dort bessere Anlagen als im Inland
gibt. Nun wird aber gesagt, dal3 die USA ein nieglriginsniveau hatte. Wenn es niedriger
war als in Deutschland, warum wurden dann dieseeRagekauft? Eine Erklarung wére, die
US-Banken hatten diese Papiere mit einem Disagigesiattet. Bezahlung bei Kauf 80 oder
90% des Wertes und Ruckzahlung bei Fristablauf 1@@&an bleibt aber die Frage, wie woll-
ten die US-Banken das Disagio erwirtschaften? Gafier Subventionen vom US-Staat? Ar-
gerlich an der Sache ist, dal3 dieser KladderadaescMarktwirtschaft angelastet wird und

die Staatsfanatiker wieder Oberwasser gewinnen.

d) zum Beaqriff detmlaufgeschwindigkeit

In der Verkehrsgleichung wird die Umlaufgeschwindiiy des Geldes als selbstandiger Fak-
tor hingestellt. Karl Walker hat wiederholt darduirigewiesen, daf3 das nicht korrekt ist. Die
Umlaufgeschwindigkeit kann zwar auf Null sinkenegrhicht beliebig erhéht werden. Die
Umlaufgeschwindigkeit kann nicht schneller sels,der unbehinderte Guter- und Leistungs-
strom. (Man nehme das Bild von der Wassermuhl®atstandnishilfe. Oder: Man bilde

einen Kreis von einer geraden Anzahl von Persdbanerste Person hat einen Geldschein in
der Hand und die nachste einen Gegenstand, déaadshgut fungieren kann. Da es hier
nicht auf die Preisbildung ankommt, [&3t man digdeericksichtigt. Jetzt fangt man an zu
tauschen: Geld gegen Gut. Wir kdnnen gleich sathe®,das Geld nicht schneller weitergege-
ben werden kann, als die Guter empfangen werdeea.JYmsatze finden synkron statt.

Nur bei der Schuldentilgung — bei der die Produkiioder Vergangenheit lieg — kann das
Geld so schnell sein, wie es die Ubertragungsté&atntaubt. Bei den Vorschiissen auf kinfti-
ge Guter scheint es auch noch eine Abweichunglilgen Aussage zu geben. Aber hier ha-
ben wir es mit einem Kredit des K&ufers an den &zedten zu tun.

Hans Hoffmann (Schweiz) und Elimar Rosenbohm (Deligsd) haben deshalb versucht,
den BegriffUmlaufgeschwindigkedes Geldes durch den aus der Technik stammenden Be
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griff desAusnuntzungsgradesi ersetzen. Das Giral- und Plastikgeld gehort maesem Ver-
standnis in der Verkehrsgleichung nicht zu dem @lsm zu dem U. Das mil3te auch unmit-
telbar einleuchten, denn ohne Girokonten und diligengen dartiber mit Schecks, Uber-
weisungen und Kreditkarten mufte wesentlich melr-jBeld im Umlauf sein, um die glei-
che Zahl von Tauschakten zu bewaéltigen, weil dig&\ies (Bar-)Geldes langer und zeitrau-

bender wéaren.

Welche Rolle spielt dasreditrisiko wahrungspolitisch?

Unter dem Einflul3 der Geldtheorie von Gunnar HeamsondOtto Steiger: Siehe Eigentum,
Zins und Geld / Ungeltste Ratsel der Wirtschaftsemschaft / Metropolis-Verlag Marburg
2002, 540 Seiten / Zweite, durchgesehene AuflaB&I$-89518-304-0 /

http://userpage.fu-berlin.de/~roehrigw/betz/be4tii.h

wird die Frage gestellt, ob die Kreditsicherheitar Freiwirtschaft unterbelichtet ist. Ich den-
ke, sie ist es nicht. Die Kreditsicherheit hat dann fir die Wahrungssicherheit eine Bedeu-
tung, wenn privat gehaltenes Bargeld und Einlaggrdén Banken aufgrund fehlender Si-

cherheiten nicht als Kredit weitergegeben werdeamrDist namlich der Umlauf betroffen.

Ich kann mich an eine Stellungnahme von HeinsolthSteiger erinnern, wo sie Sorge um
die Wahrung hatten, weil die Bundesbank (oder wachon die EZB ?) Geld gegen zweifel-
hafte Wertpapiere herausgegeben héatte. Aus der @&clicigentumstheorie des Geldes ist das
sicher logisch. Aber auf dem Hintergrund von Gesetl den weiteren Quantitatstheoretikern
Unsinn, weil das Geld seinen Wert durch seine kRankind das Verhaltnis von Menge x Um-
schlaghéaufigkeit zur Warenmenge hat. Heinsohn uei)& sind meines Erachtens ein Rick-
fall in die Vorstellung, Geld misse durch Gold odier anders Gut gedeckt werden. Das man-
gelnde Kreditsicherheiten fir eine Bank problentétisein kdnnen, sieht man ja an der aktu-
ellen Situation. Aber noch so gut gesicherte Keetitt vorsichtig bewerteten Sicherheiten
werden fur das Kreditgewerbe zum Problem, wenrKdigunktur merklich und mit Einkom-
mensminderungen der Kreditnehmer einbricht. Nuredsrangig abgesicherten Darlehen ha-
ben dann in massenweise stattfindenden Zwangsigasiagen eine Chance, befriedigt zu
werden. Daher sage ich nach wie vor: Die gro3teliksieherheit ist ein gute Konjunktur mit
\Vollbeschéaftigung und der Wille der HauslebauarHaus zu behalten.

Ich habe noch das Stichwdins aus dem genannten Wérterbuch eingescannt. Icluantit
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schlie3en, nur noch darauf hinweisen, daf3 der Befins sich mit der Zeit vom Tribut zur
Gegenleistung einer Leistung wandelt.

Zins m: Das Substantiv mhd., ahd. zins ,, Ab-
gabe, Tribut, [Pacht-, Mietjzins” ist aus lat.
census , Vermogensschdtzung, Steuerliste,
Vermogen” entlehnt (vgl. Zensur). Die Bed.
~Entgelt fiir die Uberlassung von Kapital”

ist seit mhd. Zeit belegt, fiir sie gilt seit Ende
des 18. Jh.s meist die Mehrz. Zinsen. Abl.:

Zinsen, veraltet fiir,,Zins[en] zahlen" (mhd.,
ahd. zinsen), dazu verzinsen (mhd. verzin-
sen ,,Zins bezahlen", seit dem 16. Jh. auf die

Kapitalzinsen bezogen).

(N.S. Nach kleinen Anderungen meines Textes, dachtaufdtmend: ,So kannst du ihn belassen!* Dann hole
ich Post aus dem Kasten. Darunter ist das besBalith von Dirk Lohr aus dem Gauke-Verlag: ,Die Riégrung
der Erde / Anatomie einer Okonomie der AusbeutuBim Beitrag zur Okologishen Okonomik*. Dirk Lohr,
Kenner der NWO lehrt als Prof. am Umwelt-Campus@&ifeld der Fachhochschule Trier Steuerlehre una- Ok
logische Okonomik. Das Buch hat eine sympathisalfenachung und sollte erworben werden, auch wenn es
nur auszugsweise gelesen wird. Autoren, die sitldiau-reiwirtschaft einlassen, brauchen Zuspruch.

Ich schlage das Buch auf. Ich habe eine Tabell@lgnrAugen. Bevor ich den Inhalt erfassen kanndevéh
durch einen Anruf gestért. Ich schlage das Bucthnads auf und habe den nachfolgenden Widerspruchezu
nen eigenen Aussagen vor Augen.
b. Neutralisierung der Buchliquiditit
Ich méchte an dieser Stelle an einen Vorschlag ankniipfen, den ich 1995 zusammen
mit Jenetzky publiziert habe. Ausgangspunkt ist die Uberlegung, dass die Proble-
matik des ,Idle money", also des , streikenden Geldes", weniger von den Scheinen
unter der Matratze der sprichwortlichen Grofimutter ausgeht. Die Geldstrome werden
vielmehr sehr stark von institutionellen Anlegern wie Banken, Versicherungen, Kapi-
talanlagegesellschaften etc. kontrolliert. Das Problem ist also v.a. das , parkende
Buchgeld". Dementsprechend zielt der hier dargestellte Vorschlag darauf ab, das
»parkende" Buchgeld zu mobilisieren, indem die verschiedenen Bankpassiva ent-
sprechend ihrer Bindung von Zentralbankgeld belastet werden. Die Bindung von
Zentralbankgeld bei geldndheren Anlageformen ist stidrker als bei geldferneren, da
die Geschiftsbanken bei Ersteren eine hohere Liquiditdtsvorsorge treffen miissen.
Die Liquiditit, welche die Banken vorzuhalten gezwungen sind, steht jedoch nicht
dem Wirtschaftskreislauf zur Verfiigung. Die geldnéheren Anlageformen sind daher
fiir den Konjunkturmotor ,,schadlicher" (es handelt sich auch hier um , externe Effek-
te”) als die geldferneren und miissten daher stirker belastet werden. ...

Den Gedanken des ,parkenden Buchgeldes* habe i sahon in einem Vortrag von Prof. Thomas Huth (de
wie Rosenbohm Zentralbankerfahrung hat) gehérthidte den Gedanken nicht fiir schliissig. Der Geglank
kann Gberhaupt nur aufkommen, wenn man Buch- odefgeld fir Geld halt. Das Buchgeld (das sind Hlie-
lagen Bankkunden) nicht unnétig auf den Konten,rdatan haben die Banken auch ohne eine Umlaufgebiih
ein grof3es Interesse. Die Fristentransformationdiedisikoreichen Spekulationen sind ein Beweigiddas

ein erheblicher Teil des Kreditvolumens durch diel&ilation gebunden ist, hat allenfalls eine Aukwurig auf
die Zinshohe. Dafi das Bankensystem ein gewissest@unan (Bar-)Geld-Vorraten halten muf3, ist audh ke
Problem, soweit dieser Teil der (Bar-)Geldmengégeirmal3en konstant ist. Die (Bar-)Geldhaltung denk&n
schwacht den Ausnutzungsgrad des (Bar-)Geldesw#ldiése Abschwachung kann sich die Zentralbank abe
die Mengendosierung einstellen. TA)

Und zuallerletzt noch die Stichworte Kapital und Vermoégen aus dem Gabler Bank
Lexikon, 12. Auflage, CD-ROM, o.]. Auf den nédchsten beiden Seiten:
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Kapital:

1. Volkswirtschaftlich: Realkapital (Sachkapital oder volkswirtschaftliches K.) sind Giiter, die die Er-
zeugung anderer Giter erméglichen (Maschinen, Rohstoffe usw.) und die durch Arbeitsleistung und
Kapitaleinsatz produziert wurden (produzierte Produktionsmittel). Das Realkapital ist neben der Arbeit

und dem Boden der dritte Produktionsfaktor. — 2. Betriebswirtschaftlich: Unternehmungskapital (auch
Erwerbskapital); die Finanzierungsmittel der Unternehmung fiir Investitionen; es erscheint nach Art
seiner Herkunft gegliedert auf der Passivseite der Bilanz: a) als Eigenkapital (in der Praxis oft un-
richtig “K.” genannt) und b) als Fremdkapital. Die Aktivseite der Bilanz zeigt die Verwendung des K.
(a) die “Kapitalguter”, unterteilt in stehendes oder Anlagevermogen (das mehrere Produktionspro-

zesse (iberdauert: Gebaude, Maschinen usw.) und (b) umlaufendes oder Betriebsvermogen (das

nur einmal verwandt wird: Rohstoffe, Hilfsstoffe, Geld usw.). K. ist also ein abstrakter Wert, der stets in
Geld ausgedriickt wird. Werttrager des K. kann jedes Produktionsgut, auch Geld und Forderungen

(oft verbrieft in Effekten), sein. Eigentimer und Glaubiger der Unternehmung haben keinen An-

spruch auf bestimmte Produktionsmittel, sondern nur Eigentimer- oder Glaubigeranspriche auf K.
(“Kapitalrechte”). Diese Kapitalrechte sind tibertragbar, in besonders leichter Form als Aktien oder
Obligationen (Anleihen (Schuldverschreibung)); ihr Markt sind die Finanzmérkte (Geld- und

Kapitalmarkt). Der Preis fir die Nutzung der Kapitalrechte ist der Zins. — Im Kreditverkehr werden

vielfach nur langfristig zur Verfligung stehende Kapitalguter (Spargelder) oder Kapitalrechte (Aktien,
Obligationen, Hypotheken) als K. bezeichnet. Ihr Markt ist der Kapitalmarkt. Kurzfristig zur Verfii-
gung stehende Kapitalgiiter (Geldkapital) und Kapitalrechte (Wechsel, Scheck usw.) werden als
“Geld” bezeichnet und auf dem Geldmarkt gehandelt (Kredit).

Vermogen:

Im rechtlichen Sinne: Summe aller geldwerten Giiter einer Person. Hierzu gehéren neben dem Ei-

gentum und anderen dinglichen Rechten auch Anspriche, Forderungsrechte und Gesell-

schaftsanteile sowie das Erbrecht. Auch werden Urheberrechte, Patentrechte u. A. vom Vermdgens-
begriff mit umfasst, soweit sie geldwert sind. — 2. Im betriebswirtschaftlichen Sinne: Aktiva; einer Un-
ternehmung zur Verfiigung stehende Sachgiiter, Beteiligungen und Forderungen sowie Zah-
lungsmittel. — Der Gesamtwert aller Vermdgensgegenstinde ist das Bruttovermdgen, von dem aus
unter Abzug der Verbindlichkeiten das Reinvermégen (Eigenkapital) errechnet wird. Das V. der
Unternehmung wird in der Bilanz dargestellt (Vermdgensrechnung). — Nach Steuerrecht: Steu-
erbilanz und Handelsbilanz, Unterschiede. — 3. Im volkswirtschaftlichen Sinne: a) Geldver-
maogen ist nach der Begriffsverwendung durch die Deutsche Bundesbank das Bruttogeldvermo-

gen eines Wirtschaftssubjekts (Bargeld, Sichteinlagen bei Banken [Giralgeld] und Forderungen
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gegen andere Wirtschaftssubjekte einschlieRlich Aktien und anderer Beteiligungen). Der volkswirt-

schaftliche Begriff entspricht damit dem betriebswirtschaftlichen Begriff des Finanzvermégens (Finanz-
anlagen und Finanzpositionen des Umlaufvermdgens). Die Differenz von Bruttogeldvermégen und
Verbindlichkeiten ist das Nettogeldvermégen. Die Bundesbank bezeichnet es als Nettoforderungen

(positiv) oder Nettoverpflichtungen (negativ). — Das Sachvermogen eines Wirtschaftssubjekts be-
steht aus materiellem und immateriellem V. Das immaterielle V. umfasst z. B. Humankapital und Pa-
tente. Das materielle V. wird weiter untergliedert in reproduzierbares und nichtreproduzierbares Sach-

vermogen (vgl. Abbildung “Vermdgen — Sachvermégen”).

Vermogen — Sachvermogen

Sachvermogen

Materielles EEmmaierieiies
- Vermdgen | Vermogen

Reproduzierbares ' Nicht reproduzierbares |
Sachvermégen | Sachvermbgen |
Produktiv- Gebrauchs-
vermoégen vermégen
: / Y
| Anlagen | | Vorrate
Bauten Auarﬁstungené

Unter Berucksichtigung der Verrechnung von Bruttogeldvermdgen und Verbindlichkeiten zum
Nettogeldvermdgen ist die Erhéhung des Sachvermoégens die Nettoinvestition eines
Wirtschaftssubjekts. — Die Forderungen aller inlandischen Wirtschaftssubjekte gegeniiber dem

Ausland ergeben nach Abzug der Verbindlichkeiten der inlandischen Wirtschaftssubjekte gegenliber
dem Ausland die Nettoauslandsposition. Eine Erhéhung der Nettoauslandsposition entspricht

dem Leistungsbilanziiberschuss (Leistungsbilanz).
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