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www.bmj.gv.at/gesetzesentwuerfe
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findet neues Geld, in: Brand Eins 05/04, S. 104-108.
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[12] Siehe u.a. www.payback.de, www.loyaltypartner.com, www.
bonuscard.ch und www.bonuscards.at

[13] Vgl. Rosl, G.: Regionalwdhrungen in Deutschland, in: Wirt-
schaftsdienst 3/2005, S. 190.
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[15] R6sl, G.: Regionalwdhrungen in Deutschland, in: Wirtschafts-
dienst 3/2005, S. 184 ff.

[16] Creutz, H.: Mdglichkeiten und Grenzen praktischer Geldexperi-
mente, in: Zeitschrift fiir Sozialokonomie Nr. 144, Marz 2005,
S. 29 ff.

[17] Rosl, G.: Regionalgeld in Deutschland - Lokale Konkurrenz fiir
den Euro?, in: Bundesbankmagazin 2/2005, S. 16-18; vgl. dazu
auch den Kommentar von Hugo Godschalk in diesem Heft.

[18] R&sl, G.: Regionalwdhrungen in Deutschland, in: Wirtschafts-
dienst 3/2005, S. 182-190.

[19] So R&sl auf seinem Vortrag ,Regionalwdhrungen: Ein Beitrag
zur lokalen Wirtschaftsforderung?" am 19.04.2006 im Geldmu-
seum der Deutschen Bundesbank. Diese Meinung gilt jedoch
bisher nicht als Meinung der Bundesbank, die sich offiziell zu
Regionalwdhrungen noch nicht geduRert hat.

[20] So R&sl auf seinem Vortrag ,Regionalwdhrungen: Ein Beitrag
zur lokalen Wirtschaftsforderung?" am 19.04.2006 im Geld-
museum der Deutschen Bundesbank.

[21] Der wesentlich von B. Lietaer und S. Brunnhuber verfasste
Bericht mit dem Titel ,Money and Sustainability - The Missing
Link” wird im Sommer 2006 verdffentlicht werden.

Brauchen Christen ihr eigenes Geld?

~Man muss zeigen, dass es anders geht. ...
Ich halte es fiir durchfiihrbar, ein sekundares
kirchliches Wahrungssystem nach dem Modell
der Alternativwdhrungen einzufiihren, die es
ja da und dort schon gibt. ... Dieses zinslose
Geld wiirde rasch ausgegeben fiir Klosterpro-
dukte und kirchliche Dienstleistungen aller Art.
Ein Teil der Gehdlter der Kirchenangestellten
konnte in dieser Wahrung ausbezahlt werden.”

Prof. Dr. Thomas Ruster in: Publik-Forum Nr. 9/2005, S. 19-20.

LESERBRIEFE

Geldschopfung der Geschaftsbanken
B Zu den Beitrdgen in der Folge 147 / Dezember
2005 der ,Zeitschrift fiir Sozialokonomie” gingen
die beiden folgenden Leserbriefe ein:

B Da ich alle Aufkldrungsbemiihungen in Sachen
unseres derzeitigen Geld- und Zinssystems ver-
folge und unterstiitze, habe ich auch die Bei-
trdge zur Frage der Geldschopfung bei den Ban-
ken mit Interesse gelesen. Dies umso mehr, als
ich auf Grund meiner 40-jahrigen Bankerfahrung-
en, davon 30 Jahre als Vorstandsvorsitzender der
Raiffeisenbank Mittleres Unterinntal und Vorstand
des Forderungsvereins der Primdrbanken, mit die-
ser Materie vertraut bin.

Uberrascht hat mich bei der Lektiire der Bei-
trdge, dass nur einer der Autoren bei seinen
Untersuchungen die Bank-Realitdten mit einbe-
zieht, wahrend sich die anderen fast ausschlieR-
lich im theoretischen Raum bewegen. Da es im
Rahmen dieses Leserbriefes kaum moglich ist,
auf diese manchmal mysteriosen Vorstellungen
von der (Giral)Geldschopfung der Banken detail-
lierter einzugehen, mdchte ich mich in erster
Linie auf die wesentlichsten Vorschriften des
Bankwesengesetzes (BWG) beschrdanken, unter
denen die Bankgeschéafte in der Praxis ablaufen.
Die Einhaltung dieser Regelungen wird durch die
verdffentlichten Daten sowohl der Osterreichi-
schen Nationalbank (ONB) als auch der europii-
schen Zentralbank (EZB) im GrofRen und Ganzen
bestdtigt. Obwohl ich mich auf die Gegeben-
heiten in Osterreich stiitze, treffen diese meines
Wissens ebenso fiir Deutschland zu.

1. In der Bankpraxis gibt es keine Kredite ohne
ausreichende, bereits vorher vorhandene Ein-
lagen.

Die Passivseite der Bilanz, das Mittelaufkom-
men, besteht im Wesentlichen aus Verbindlich-
keiten gegeniiber Nichtbanken, also Kunden-Ein-
lagen (Giro/Sichteinlagen, Termineinlagen, Spar-
einlagen), verbrieften Verbindlichkeiten (ausge-
gebenen Wertpapieren wie Anleihen und Kassen-
obligationen), Einlagen bzw. Refinanzierungen
von anderen Banken, sowie aus Eigenkapital, im
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BWG Eigenmittel genannt. Die Aktivseite, die
Mittelverwendung umfasst groRteils Kunden-
Forderungen (Kredite), Wertpapiere im Eigen-
depot, Guthaben bzw. Forderungen bei (oder
Refinanzierungen anderer) Banken; Bargeldbe-
stdnde sowie sonstiges Anlagevermdgen (Grund-
stiicke, Gebdude, Einrichtungen, Beteiligungen).
Aus den BWG-Vorschriften ergibt sich, dass Ein-
lagen immer hoher sein miissen als Kredite. ONB
und EZB bestdtigen dies auch klar, indem Ein-
lagen (incl. verbrieften Verbindlichkeiten) in Oster-
reich um 109 Mrd die Kredite {ibersteigen, im Euro-
Raum betrdgt der Einlageniiberhang 2.585 Mrd €.
Anfang der 1970er Jahre gab es kaum Einlagen-
tiberschiisse, daher mussten - mangels ausreich-
ender Einlagen - Kreditnehmer lange auf Kredit-
zuteilung warten und/oder trotz mehrfacher
Sicherheiten Kreditkiirzungen hinnehmen. Auch
heute noch miissen z. B. Bausparer (Bausparkas-
sen sind auch Banken) auf eine Kreditzuteilung
jahrelang warten, weil bei begrenzten Einlagen
Kreditzuteilungen nur nach bestimmten Anwart-
schaften erfolgen, die sich aus der Verfiigbarkeit
der Einlagen ergeben. Eine Kreditschopfung ohne
ausreichende, vorherige Einlagen war bisher nie
moglich und ist auch heute nicht mdglich.

2. Eigenmittelvorschriften beschranken zu-
dem die Kreditgewdhrung.

BWG § 2 Abs. 10 verlangt von den Banken Eigen-
mittel von 8 % der Kreditrisiken, je Bank mind.
€ 5 Mio. Nach Inkrafttreten von Basel II kdnn-
ten es sogar - je nach Bonitdt - mehr sein. Die
Bemessungsgrundlage, auf die sich die Eigen-
mittel beziehen, liegt derzeit bei allen oster-
reichischen Banken bei 322 Mrd, es sind Eigen-
mittel in Hohe von 25 Mrd erforderlich. Mit 48
Mrd anrechenbaren Eigenmitteln wird dieses Er-
fordernis derzeit deutlich ibererfiillt. Weitere
Kreditvergaben erfordern also, neben den Er-
hohungen der Kundeneinlagen, jeweils auch Er-
hohungen der Eigenmittel.

3. Verminderte Verwendbarkeit der Kunden-
einlagen fiir Kreditgewdhrung

Beim den Kundeneinlagen miissen die Banken,
gem. § 25 BWG, Liquiditdtsreserven zuriickhalten.
Die Hohe dieser Reserven betrdgt bei den Sicht-
einlagen (Girokonten) 20 %, bei den Spareinla-
gen 10%, bezogen auf die Gesamteinlagen je-

doch hochstens 14 %, incl. der bei den Noten-
banken gehaltenen Mindestreserven. Das heift,
ein Teil der Kundeneinlagen steht fiir eine Kre-
ditgewdhrung iiberhaupt nicht zur Verfiigung. In
Osterreich betragen die erforderlichen liquiden
Mittel 40 Mrd, die nicht fiir Kredite zur Verfii-
gung stehen.

4. Einlagen als Folge von zugezdhlten Kre-
diten sind die Basis fiir weitere Kredite.

Es miissen immer zuerst die Einlagen da sein,
bevor ein Kredit vergeben werden kann. Erst
wenn das mit dem Kredit ausgezahlte Geld fiir
eine erneute Ersparnisbildung (Einlagen) ge-
nutzt und damit die Gesamteinlagen erhoht wer-
den, erhdht sich auch die Basis fiir zusdtzliche
Kreditvergaben, selbstverstandlich wieder abziig-
lich der Liquiditatsreserve und bei Erhéhung des
erforderlichen Eigenkapitals! Die mit dem glei-
chen Geld immer wieder erneut moglichen Er-
sparnisbildungen (Einlagen) und Kreditgewdh-
rungen sind wahrscheinlich die Ursache fiir die
angenommene Geldschopfung, bzw. sogar ,mul-
tiple” Geldschopfung, die den Banken vorgewor-
fen wird. Dabei wird iibersehen, dass aber den-
noch stets immer ausreichende Einlagen zuerst
da sein miissen!

5. Banken werden laufend und mehrfach ge-
priift und iiberwacht.

Die Struktur einer Bankbilanz ist gemaR § 51
BWG in allen Einzelpositionen genau geregelt.
AuRerdem werden die Vorgdnge bei den Banken
mehrfach gepriift: Gesetzliche Innenrevision, Bi-
lanzpriifung, externe Bankrevision, Notenbank-
Priifung, Bankenaufsicht. Auch aus den Daten
der ONB und EZB, die die relevanten Positionen
aller Banken erfassen, ergeben sich keine An-
satzpunkte fiir Geldschopfungen in den Banken.
Auch der Forderungsverein der Primdrbanken (re-
gionale Raiffeisen- Volksbanken und Sparkassen),
erfasst und analysiert jahrlich alle Bilanzen der
Osterreichischen Banken. Das Ergebnis bestitigt
im Wesentlichen die Gesamtdaten der ONB-Sta-
tistik und sieht auch keine Chance einer Geld-
schopfung, weder bei Primdrbanken, noch bei
GroRbanken. Fiir derartige, konkrete Schopfungs-
Hinweise wdre der Forderungsverein sogar aus-
driicklich dankbar und er wiirde auch sofort
offentlich massiven Protest einlegen, wenn z. B.
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GrolRRbanken Liicken fiir eine Geldschopfung aus
dem Nichts nutzen konnten, die den kleinen
Banken nicht zugangig sind.

6. Die Buchhaltungs-Praxis sieht keine prak-
tische Maglichkeit einer Geldschopfung.

Alle Buchungsvorgdange, auch bei Krediten,
Einlagen, Wertpapieran- und Verkdufen oder
Bargeldtransaktionen sind {iber Jahrzehnte hin-
weg nachvollziehbar. Keine Geschaftsbank konn-
te je Buchgeld aus dem Nichts schaffen, um dar-
aus Kredite zu vergeben. Dies ist auch buchungs-
technisch nicht darstellbar. Einlagenkonto (Ha-
benkonto) und Kreditkonten (Sollkonto) sind ge-
trennt zu fiihren, Kontokorrentkredite sind je
nach Saldo, einmal Einlage, einmal Kredit. Das
wird buchhaltungstechnisch genau zugewiesen.
Vorher vorhandene Guthaben bzw. ein positiver
Kassabestand sind die unabdingbare buchhalte-
rische Voraussetzung fiir eine Kreditzuzahlung/
Auszahlung. Das Geld (Forderung) muss zuvor
aus echten Finlagen (Bareinzahlung, Uberwei-
sung) entstehen und erfordert entsprechende
Buchungen auf Gegenkonten (doppelte Buch-
fithrung). Die Buchung bei einem Kredit lautet:
Kreditkonto des Kunden (Soll) an Kassakonto
(Haben) bei Barabhebung, bzw. Gutschrift auf
ein anderes Konto / Zwischenbank-Verrechnungs-
konto (Haben). Wenn die Kasse (das Gegenkonto)
leer ist, kann keine Auszahlung (Uberweisung)
des Kreditbetrages erfolgen! Die Buchung bei
einer Einlage lautet: Kassa / anderes Kunden-
Konto / Zwischenbank-Verrechnungskonto (Soll)
an (neues/bestehendes) Einlagekonto (Haben).
Andernfalls gibt es Buchungsdifferenzen, dies
fallt somit auf, und ist sogar strafbar (Bilanz-
falschung, BWG-VerstoR etc.). Die fehlende Ak-
zeptanz dieser fundamentalen Buchhaltungs-
grundsdtze diirfte ein weiterer Grund fiir die
unterstellte Geldschopfung aus dem Nichts sein,
die manche bei den Banken vermuten!

Wer jedoch tatsdchlich einen Grund fiir die
Annahme hat, dass Banken auf mysteridse oder
zwielichtige Art und Weise Geld schépfen, sollte
Anzeige bei der zustdndigen Finanzmarktaufsicht
einreichen. Oder selbst eine Bank griinden, das
geht schon ab 5 Mio ? Eigenmittel. Dann kann er
den Beweis antreten und an einer vermeintlichen,
aus Sicht der Praxis allerdings nur theoretischen

Geldschopfung enorm verdienen. Allerdings muss
ich in diesem Fall vor einer vorprogrammierten
Pleite warnen, die sich aus der Beachtung der
Punkte 1 bis 6 ergeben wird.

Thomas Fuchs

* k%

B Die gegensidtzlichen Auffassungen zum Thema
Kreditvergaben und Geldschdpfung scheinen un-
tiberbriickbar zu sein. Bei Beachtung von Lehr-
meinungen der Bundesbank konnte sich jedoch
fiir beide “Lager” eine differenzierte Sichtweise
auftun, die zu einer Anndherung der Standpunkte
fiihrt.

Helmut Creutz bestreitet, dass die Geschafts-
banken Geld schopfen. In den Bilanzen der
Kreditinstitute sieht er ein Indiz oder gar einen
Beweis fiir die These, Einlagen (Ersparnisse/Gut-
haben) seien Voraussetzung fiir Kreditvergaben,
denn die Summe der Kredite {ibersteige nicht die
der Einlagen. Liest man gegenteilige Erkldrungen
wie diejenige von Thomas Betz, kann sich die
Frage aufdrangen, ob die Geldschopfungsver-
neiner, zu denen der Verfasser bisher auch ge-
horte, einem Trugschluss aufgesessen sein konn-
ten. Inwiefern?

Wenn eine Bank einem Kunden einen Kredit
einrdumt, dann wird auf der Aktivseite, auf der
linken Seite der Bilanz, eine Forderung an den
Kreditnehmer in Hohe des Kredits eingetragen.
Betz: ,Bilanzverldngerung heilRt aber auch, dass
die rechte Seite der Bilanz, die Passivseite, die
Auskunft gibt {iber die Mittelherkunft ..., eben-
falls verlangert wird; und zwar um eine Verbind-
lichkeit gegeniiber dem Kreditnehmer in Hohe
desselben Betrages. Die Bank ,refinanziert’ sich
also fiir diesen Kredit tatsdachlich durch die
JEinlage” des Kreditnehmers bei dieser Bank, die
dieser aber natiirlich nur deshalb hat, weil ihm
von dieser Bank ein Kredit in dieser Hohe ein-
gerdumt worden ist. Das Geld, welches dem
Kreditnehmer zur Verfiigung gestellt wird, ent-
stammt also bilanztechnisch dem Kreditnehmer
selber! Das bilanztechnische Gegengewicht zum
eingerdumten Kredit ist also Giralgeld (bzw.
Geschéftsbankengeld, kein Zentralbankgeld!),
welches uno actu - gewissermalien in derselben
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logischen Sekunde - mit dem Kredit entsteht.
Dieses ,Geld” wurde von keiner Zentralbank zur
Verfiigung gestellt, und schon gar nicht musste
es vorab von jemandem gespart werden, damit
es als Kredit ausgereicht werden kann.” (S. 4-5)

Haben die Geldschopfungsverneiner die Bilan-
zen der Kreditinstitute bisher vielleicht nicht
hinreichend analysiert und daher falsch interpre-
tiert? Konnten nicht Bilanzverldngerungen die
Summe der mit schon vorhandenem Geld geta-
tigten Einlagen und die entsprechende Summe
der Kreditvergaben iiberschreiten? Warum eigent-
lich nicht?

Wirtschaftswachstum heillt auch: Wachstum
des Kaufkraftvolumens. Es werden mehr Kredite
vergeben als vorher Einlagen getdtigt wurden.
Entsprechend iibersteigt natiirlich in den Bilan-
zen die Summe der Kredite die Summe der mit
schon vorhandenem Geld getdtigten Einlagen.
Bilanzverlangerungen konnen einen falschen
Eindruck wecken und zu dem Trugschluss fiihren,
die Summe der Kredite wiirde die mit schon vor-
handenem Geld getétigten Einlagen nicht iiber-
steigen. Die gesamte auf der Passivseite ver-
zeichnete Summe der Einlagen umfasst eben
nicht nur die mit schon vorhandenem Geld ge-
schaffenen Einlagen, sondern auch das von den
Banken dariiber hinaus geschopfte Giralgeld, das
als bilanztechnisches Gegengewicht zum einge-
rdumten Kredit auf der Passivseite eingetragen
wurde.

Nun 4Rt sich aber, was Kreditvergaben und
Geldschdpfung betrifft, wie folgt differenzieren:
1. Soweit die Summe der Kredite die Summe der
mit bereits vorhandenem Geld getdtigten Ein-
lagen nicht libersteigt, liegt die Erkldrung nahe,
dass Geld verliehen wird, dass das zur Gutha-
benbildung verwendete Geld als Darlehen wie-
der in die Wirtschaft zuriickgeleitet wird. Das
entspricht der Aussage, die sich in dem von
der Bundesbank herausgegebenen ,Heft fiir die
Schule, Sekundarstufe II, Geld & Geldpolitik”
(Ausgabe 2003/2004) auf Seite 130 unter dem
Stichwort ,Banken (Kreditinstitute)” findet: ,Sie
nehmen fremde Gelder an (Einlagengeschaft)
und leiten diese Mittel in Form von Darlehen an
die Wirtschaft weiter (Kreditgeschaft).” Auf je-
den Fall muss ja Kaufkraft in Hohe der Summe

des (schon vorhandenen) zur Guthabenbildung
verwendeten Geldes in die Wirtschaft zuriick-
flieRen. AulRerdem:

2. Wirtschaftswachstum bedeutet auch: Auswei-
tung der Kaufkraft. Es werden mehr Kredite ver-
geben als vorher Einlagen getdtigt wurden. Das
iber die gegebenen Einlagen- und Kreditsum-
men hinaus erforderliche Geld entsteht nun auf
jeden Fall als Giralgeld aus dem Kredit, es wird
von den Banken geschopft. Das entspricht eben-
falls der Aussage der Bundeshank. Im selben
Lehrheft heiRt es im selben Absatz auf S. 131
oben: ,Sie (die Banken, d. Verf.) unterscheiden
sich von anderen ... Finanzintermedidren durch
ihre Fahigkeit zur direkten Geldschopfung. Diese
Fahigkeit ergibt sich aus der Tatsache, dass ins-
besondere die Sichteinlagen als Zahlungsmittel
allgemein akzeptiert werden.”

Folgt man jenen beiden Zitaten aus dem
Lehrheft der Bundesbank, dann hat man es zum
einen mit Weiterleiten von Geld zu tun (Dar-
lehen) und zum anderen, dariiber hinaus, auch
mit Giralgeldschopfung aus dem Kredit, dem
keine vorher schon vorhandenen Einlagen zu-
grunde liegen. Zur Risiko-Abdeckung sind 8%
Eigenkapital der Bank und das in den Kredit-
vertrdgen verpfandete Schuldnereigentum aus-
reichend. Eine hundertprozentige Eigentums-
deckung auf der Gldaubigerseite in Form von
Ersparnissen ist nicht erforderlich.

Zentralbankgeld kommt erst spater ins Spiel:
Wenn die Banken aufgrund des geschopften
Giralgeldes ihre Bargeldbestdnde anteilig er-
hohen miissen bzw. wenn die Nachfrage des
Publikums nach Bargeld steigt, dann besorgen
sich die Banken mehr davon von der Zentral-
bank. Welche Folgerungen nun fiir die Wirksam-
keit einer Umlaufsicherung im heutigen Geld-
system zu ziehen waren, was insbesondere Chris-
topher Mensching in seinem Beitrag anspricht,
ist ein weiteres, gesondert zu behandelndes
Thema.

Josef Hiiwe
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